El mercado se mueve por las expectativas
que va tener la gente por un suceso y no
por los sucesos.




5 claves del
Mercado de Capitales:

'1: LIQUIDEZ

| 2: UNA BUENA HISTORIA, FUTURO

5: TENDENCIA

4: MOVILIDAD SOCIAL

' 0: TRANSPARENCIA 'Y HONESTIDAD



TENDENCIA
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Chart 25: How Fed tightening cycles end
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$TNX CBOE 10-Year US Treasury Yield INDX ) StockCharts.com
Open 22.59 High 20.95 Low 29.11 Last 30.91 Chg +1.55 (+5.28%) a
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Emisor Calificacion TIR Emisor Calificacién TIR

Ecuador B- 9,50% Bielorrusia B 8,45%
Ucrania B- 8,55% Nigeria B 6,90%

Camerdn B 6,50%
Libano B- 9,40%

Egipto B 8,45%
Ghana B- 7,25%

Pakistan B 8,40%
Tajikistan B- 8,70% )

Zambia B 10,40%
Promedio B- 8,70% Promedio B 8,20%
Emisor Calificacion TIR

Bahrain B+ 8,45%
Sri Lanka B+ 6,90%

Argentina B+ 8,45%
Jordania B+ 6,50%

Promedio B+ 7,30%



Tendencia

Distribucién de la poblacién mundial en paises
desarrollados y en desarrollo, 2015 y 2050
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Nota: Los paises desarrollados corresponden a aquellos con un PIB per cdpita superior a 3.975 ddlares
y los paises en desarrollo corresponden a aquellos con un PIB per cdpita menor.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de las Naciones Unidas («Perspectivas de la Poblacién
Mundial 2015»).



Percentage of Population Aged 65 and Older

FRAMNEKLIN TEMPLETON
INVESTMENTS

2015 2050 (Projection)

Percent: 28.0 ormore
21.0to 27.9

14.0to 20.9

7.0t0 13.9

Lessthan 7.0

Sources: US Census Bureau, 2013, 2014a, 2014b; International Data Base, US population estimates, and US population projectians.
There is no assurance any estimate, forecast or projection will be realized.



Un claro ejemplo del efecto del cambio climatico.
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