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IMPLICANCIAS Y CONSECUENCIAS.

por
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SINTESIS

El objetivo de este trabajo es cuantificar los cambios en 1la
proteccidn efectiva para la economia argentina criginados en los
cambios en la pelitica arancelaria anunciados por el Ministro de E-
conomia el 10 de Julio de 1980.

El enfoque que sigue se diferencia de los trabajos sobre el te-
ma en quc se introduce el concepto de tarifas y subsidios" verdade-
ros" para estimar la incidencia de la proteccidn, es5 decir, para ver
quién se beneficia con la proteccidn y quién soporta sus costos,

Las tarifas y subsidios "“wverdaderos" se definen, respectivamente, co-
mo el cambio en los precios de los bienes importables y exportables

en relacidn al precio de los bienes domésticos, debido a la imposi-
cién de tarifas al comercio internacional. Estas tarifas y subsidios
"verdaderos" son la contrapartida de las tarifas existentes en el sen-
tido de que ambas producen la misma estructura de precios relativos.

La proteccidn efectiva '"werdadera' se define, entonces, en tér-
minos de las tarifas "verdaderas" y no las nominales. Los resultados
sefialan que el ﬁrincipal efecto de 1la reforma arancelaria del 10 de

Julio es imponer un grado mucho mayor de uniformidad en la estructu-



ra de proteccidbn efectiva que la existente en 1978, sin afectar ma-
yormente el nivel promedio de proteccidn. También se concluve que
la tarifa uniforme que equivale a las restricciones existentes al

comercic internacional es para el periodo 1970-79 del 98%,



I. Introduccidn.

La liberalizacidn de tarifas en Argentina, uno de 1los objetivos
prioritarics del gobierno a partir de 1576, recibid un estimulo adi-
cional con el amincio del Ministro de Economiz del 10 de Julio de
1980, que a partir de Enero de 1984 el arancel midximo no seria supe-
rior al 20 por ciento. Esto representa una enorme reduccidn en la
proteccidn, comparable con la ya realizada én Chile, y el objetivo
de este trabajo es examinar, cuantitativamente, las consecuencias de
este cambio en las tarifas nominales sobre Ia proteccidn efectiva.
El plan de este trabajo es presentar, primero, un modelo tedrico de
comerclioa internaclonal para un pais-pequeﬁn como Argentina, luego,
presentar estimaciones de la forma reducida de ese modelo, y la Sec-
cidn final va a tratar sobre las estimaciones (revisadas) de la pro-

teccidn efectiva.

ITI. E1 Marco Tebrico.

Muchos estudios de comercio internacional se centran en las e-
cuaciones de demanda de importaciones o de oferta de exportaciones;

en este trabajo, vamos a ocuparnos de un modelo de comercio interna-

cional con un grado bastante altc de agregacidn. Hay dos bienes
en el modelo, comerciables y no comerciables, pero la existencia de
proteccidn hace conveniente dividir los comerciables en importables
y exportables, Los dos bienes comerciables van a ser considerados
separadamente en el modelo sdlamente en términos de sus ecuaciones
estructurales; vamos a ver que ni la ecuacidn de demanda de importa-

cliocnes, ni la de oferta de exportaciones estidn identificadas y por



lﬂ.taHtD.Sﬁ]anDdemGE estimar la forma reducida dél modelo. Afortu-
nadamente, pﬁra nuestro propdsito, ello es suficiente.

A la demanda de importaciones, o al exceso de demanda de bie-
nes importables,la haremos depender de los dos precios relativos del
sistema (p1, pz), del nivel de produccién real agregada (v), v del
gasto real apgregado (ye). 5e¢ supone que esta funcidn de demanda es
lineal en logaritmos, y denotaremos el.lngaritmu de una variable con
letra mayfiscula (e.g., M = In m, donde m es un indice de cantidades
de lmportaciones). Vamos a especificar la funcién de demanda de im-

portaciones como:
1) M =a + gP, + YP, + Y + eY,

donde, por simplicidad fue omitido el té&rmino estocastico. Del mis-
mo modo, especificamos. 1a funcidén de: oferta de exportaciones -(excesc

de Dferta-ﬂeJﬁiEnes exportables):
2y X = a' + B'P.I + T'Pz + 'Y o+ ey,

S0lo existen tras precios nominales en el sistema: el precio in-
terno de los importzahles (pm), el precio interno de los exportables
(px], y el precio de los blenes no comercilados internacionalmente
(ph}. Con s0lo tres precios nominales, s0lo puede haber dos pre-
cios relativos, a 1o0s que hemos definido arbitrariamente como Py Y
P,- Los coeficientes de §1.y pz en las ecuaciones (1) y (2), depen-
den, por supuesto, de la definiciﬁn exacta de p1 Y Py, Pero volvemos
a €sto més adelante.

Se espera que los coeficientes n ¥ e de la ecuacibn (1) sean



pesitivo o negativo, respectivamente; podemos esperar al menos que
parte de un incremento en el producte real agregado provoque una ma-
yor produccidn doméstica de importables vy, del mismo modo, que parte
de un incremento en el gasto vaya dirigido a bienes importables, in-
crementando, de esa manera el exceso de demanda. Noétese, sin embar-
g0, que n ¥ £ no deben ser tratadas como las elasticidades de 1mpor -
tables con respecto al gasto y al producto ¥ya que M no se refiere

a la demanda de importables, sino al exceso de demanda de importa-
ciones.

Asimismo, S€ esperd que n' ¥y £' en la ecuacidn (2) tengan sig-
no negativo y positivo respectivamente, pero otra vez, no deben ser
tratadas como la elasticidad de la oferta de exportables con respec -
to al producto ni como la elasticiad de 1a demanda de exportables
Con respecto al gasto.

Vames a definir a P, como ln(pmfpx]=Pm~Px y a P, como ln[phfpx}=

Ph_Px' Los efectos sustitucidn relevantes (derivadas parciales del

. . . . - 1
sistema), junto con sus signos esperados son 1os siguientes™;

aM/aP = g < 03 oM/3PL = v > 0
BMIBPK = - -y > 0; lo que implica que [g} > 0;
aX/3P, = -g' -y’ » 0; aX/aPy = y' < 03
ﬁXfBPm = g' < O

Con comercio equilibrado y eligiendo unidades para normalizar

1. Los signos esperados reflejan el supuesto de no complementariedad.



los precios en la unidad, la condicibn de integrabilidad es, obvia-
mente, BM!EPK + EIJHPm = 0, por lo tanto, esta condicidn imﬁlica
que B + vy = B', o que B' - B =y > 0, 1o que a su vez implica que
B < B'. Esto podria parecer una condicidn mis bien débil -que Ta -e-
lasticidad de la demanda de importaciones con respecto a su propio’
preclo es mayor (en valor absoluto) que la elasticidad precio -cru-
zada entre exportables e importahles- pero no va a ser impuesta, ya
que las ecuaciones de M y X reflejan tanto produccién como demanda,
Yy por ello son relaciones de exceso de demanda v de oferta., Mis
atin, mientras que, en principio, 1la condicién de integrabilidad se a-
plica tanto a la produccidn como a la demanda, factores de produccién
de sectores especificos (como la tierra) pueden violar la condicién
del lado de l1la producciédn.

Puede ser ventajoso eliminar la variable Y® de las ecuaciones
(1) v (Z2). Cuando €1 mercado de bienes (no comerciados) domésticos
esti en equilibrioc y estando ?e ¢ y apropladamente definidos, se Si-

gue quE:
3y =y + (- x'),

donde m' y x' son los valores de las importaciones y exportaciones,
respectivamente, en moneda domé€stica perc a precies internacionales
(antes de tarifas y subsidios). Claramente m' - x' es la balanza

comercial medida en meoneda doméstica. 8Se sigue por definicidn que:

=

Y In{y + m' - x')

il

4} Y + 1n{l + (m" - x'}/y)

s

Y + (m' - x')/y
Y - BC,



Donde BC definida como en (4} es la balanza comercial como una frac-

cidn del ingresc (producte) nacional. Sustituyendo, obtenemos:

1') M

a * BPy + yP, + (n-e)Y - n(BC),

2') X

1l

al + E'Pl + ?IPZ + [n'+e')Y - n'(BC).

Las ecuaciones (1'} ¥y (2') difieren de 1a (1) y 1a (2), respec-
tivamente, en que ¢l equilibrio en el merca&u de bienes domé&sticos
estd implicito en el primer grupo de ecuaciones,

Restarndo (2') de (1') ¥ reordenando términos, obtenemos la ecua-
clidn usada por Rodrfiguez y Sjaastad (1979) para estimar el "atraso

cambiario'" en Argentina:

P, = constante + {(B'-B)/(y-"}IPy * {1/(y-y')}(M-X) +

5)
F{n"*e' n-e)/ (y-y")3Y + {(n-n')/(y-y')1BC.

Se puede objetar que las variables BC y (M-X) son esencialrmen-
te la misma variable; el grado hasta lo que esto es cierto puede

verse por lo siguiente:

M-X = In{m/x)
= In{l+{m-x)/x)

(m-x)/x,

¥4

mientras que BC=(m'-x')/y. Por lo tanto, hay dos diferencias impor-



tantes entre (M-X) y BC. La variable (M-X) es una versidnde 1a Ba-
lanza Comercial medida como un indice de cantidades, mientras que
BC estd medida en términos de valores; en segundo lugar, BC esti
deflacionada por el ingreso y (M-X) por un indice de cantidades de
exportaciones. Variaciones, va sea en los términos del intercambio
(de afio a afio) y/o en el ratio entre exportaciones e ingreso darin
lugar a que BC y (M-X) sean variables bien diferenciadas.

S1 los efectos sustitucidn tienen los signos esperados (i.e.,
ausencla de complementariedad) y si se cumple la condicidn de inte-
grabilidad, el coeficiente de P1 (la w del trabajo de Rodriguez-
S5jaastad) es obviamente una fraccidén no negativas. Sin embargo, aln
cuando no se cumpla aquella condicidn, la ausencia de complementarie-
dad es todavia suficiente para que w se encuentre en el intervalo
cero-uno. Definiendo a h* como el exceso de demanda de bienes domés-
ticos, siendo m y x el exceso de demanda v de oferta de importables,

.
respectivamente, y normalizando las cantidades para llevar los precios

a la unidad, se derivan facilmente las siguientes condiciones sobre

los efectos sustitucidn de los excesos de oferta y demanda:

-ax/ap, + ah*/aﬁx + amfaﬁx 0;

il
o

6) -axfapm + ah*fapm + Hm/apm
-axfaph + ah*Kaph + am/aph = 0;
3. La condicidén de integrabilidad es 8'-B=vy, por lo que w=(R'-B)/(y-v")

=v/{v-¥'). En ausencia de complementariedad, v>0 y y'<0, por lo que
w se encuentra claramente, entre cero vy la unidad.



donde las wvariables ﬂx ¥y ﬁm son el preclo externo de los exnortables
e importables respectivamente, medides en moneda doméstica (i.e.,
m'=m.5m Y x'=x.£x]. El postulado de homogeneidad, que estid supues-
to implicitamente en las ecuaciones (1) v (2), requiere que las co-
lumnas de las ecuaciones (6) tambi&n sumen cero {(e.g., axfaﬂx+axfaﬁm+
+axfa§h=ﬂ].

Con comercioc equilibrado, los efectos sustitucidn entre bienes

comerciados y domésticos se derivan ficilmente de las ecuaciones (6):

oh#/3p. = 3X/3P. - aM/3P_ = -(B'4y') + (B+y);

sh*/3p_ = 3X/3P_ - aM/3P_ = B'-8;

Bh*fﬁph-= ax!aPh - aMfaPh = y'-g<0,

El coeficiente w de PT en la ecuacidén (5) va a ser negativo si
(v'-¥)<0 -asi deberia ser para no violar la teoria basica de la de-
manda- ¥y si (B-Bg')>0. Con comercio equilibradc, esto implica que
amfagm - axfaﬁm $ 0,y.por lo tanto de (6) tenemos gue ah*faﬁm < D,
lo que significa que los bienes doméstices vy los importables son com-

plementarios,

Mediante el mismo razonamiento, w puede exceder la unidad sélo si
(B-8')>{y¥'-v)»0, lo que viola 1a.CGndicién'de gque ah*{aph ¢ﬂ; o si
(B-B')<(¥'-y)<0. B5Se demuestra facilmente gue esta Gltima condicidn
implica que los bienes domésticos e importables son complementarios.
Comg al nivel de agregacidn que estamos trabajando la complementarie-
dad es improbable, concluimos ﬁue el ratio w = (g'-B)/(vy-¥') se emn-

cuentra en el intervalo cero-uno con un aito gradoe de probabilidad.



8.

Havy, por supuestu, tres relaciones busibles’de complementarie-
dad: bienes domésticos con bienes importables, bienes domésticos con
bienes exportables, y por dltimo importables con exportables. Con
respecto a la relacion entre importables y exportables, w estaria en
el intervalo cero-uno tanto si estos bienes son sustitutos o comple-
mentarios.

Supongamos que los bienes importables y exportables son comple-
mentarios; entonces B'>0 y come B<(0, tenemos que B'-g>0. Pero, para
que los importables y exportables sean complementarios, los bienes
domésticos deben ser sustitutos tanto de los importables como de los
exportables (no pueden existir dos relaciones de complementariedad
simultaneamente)., Que los bienes exportables y los domésticos sean
sustitutos implica que ah*{aﬁx = (B+y)-(gT*y*t) = (B=B')~{v"-%) g.ﬁ;
Por lo tantc, Se .:sigue que- (B'-8) - (¥-¥') < 0 v entonces
0 < {B'-8) < {y-v') » 0, Tanto el numerador como el denominador de
w = (8'-8)/{vy-v') son positives, pero el numerador es menor que el
denominador.

Por otro lado, si la sustitucidn prevalece en todos lados, te-
nemos que ah*faﬂm=ﬁ'~3ﬁ-ﬂ, Yy, entonces, obtenemos 1o0s mismos resulta-
dos gque en el caso de complementariedad entre importables y exporta-
bles ya quc va a ser nuevamente cierto que 0<(g'-B) <{y-v") > 0, De
lo anterior, podemos deducir que » Seri menor cuanto mids pobres sean
las posibilidades de sustitucidn entre bienes domésticos e importa-
bles, y serd mayor cuanto mids pobres sean las mismas entre bienes do-
mésticos y exportables.

La ecuacidén (5) muestra el impacto que tiene la proteccifn sobre



g,

los precios relativos internos. La proteccidn, cbyiamente, incremen-
ta el precic relative entre los importables ¥ EIPDTtﬂblES'[P? en la
ecuacion (5)), pero también incrementa el precio relativo entre los
bienes domésticos vy los exportables, ya que se espera que el coefi-
clente P1 Séa positivo. El mecanismo es, por supuesto, de sustitu-
cidén tanto en la produccidn como en la demanda.

La ecuacion (5) es crucial para estimar la incidencia de la pro-

teccidn; o sea, quién soporta el costo Y quién recibe el beneficio.
Por ejemplo, consideremos el efectc de una tarifa uniforme del 20
por ciento. El1 cambio en P2 = Ph_Px es (B'- B)/(vy-v') = w multipli-
cado por el incremento en PT’ que es aproximadamente de 0.20. Si o
fuera 0.60, el precio de equilibrio de los bienes domésticos subiria
en alrededor de un 12 por ciento con respécto al precio de los expor-

tables. Es evidente que hubiéramos ohtenido 1a misma estructura de

precios relativos imponiendo una tarifa uniforme del 8§ por ciento jun-

to con un impuesto uniforme y explicito. a las exportaciones de un 12

por ciento, apruximadamente4,

En este sentido, una tarifa constituye claramente un impuesto
implicito sobre los bienes exportables, y el efecto total de una ta-
rifa se aprecia mejor por medio de 1lo que s¢ define como tarifas

"verdaderas" y subsidios "verdaderos".

4. Més precisamente, underecho a la importacién uniforme del 20 por
clento con un valor de w igual a 0.60 resulta en AP.=0,182 ¥

4P, =0.109; por lo que el incremento en p,/p. es del®11.5 por ciento.
Haéienda que todos los precios pTErtarifH s®an 1a unidad el nuevo
conjuntoe de precios relativos es p fph=l.ﬂ?6, Yy D fph=1fl.115=ﬂ.897.
Per lo tanto un arancel uniforme d%1 7.4 peor ciefito junte con un de-
recho de exportacidn uniforme del 11.3 por ciento 1llevaria al mismo
conjunto de precios relativos que la tarifa uniforme del 20 por cien-

to sin subsidios ni impuestes a las exportaciones.



Las tarifas vy los subsidios a las exportaciones "verdaderos"
se definen como el cnﬁjuntu hipotético de tarifas y subsidios nomi-
nales que darian la misma estructura de precios relatives que las
tarifas y subsidios existentes. Ademids, s1 se impusieran tarifas y
subsidios verdaderos, no perturbarian el equilibrio en el mercado de
bienes domésticos”. Consideremos el caso simple de un dereche uni-
forme a la importacidn a una tasa t. Definimos a la tarifa verdade-
ra como el cambio resultante enh el precio interno de los importables
en relacidn a los bienes domésticos. Tomando este precio relativo

para que sea la unidad bajo libre comercio, tenemos:

7) 1 = ﬂ(meph) = (1+t)/ (14wt} - 1 = {(1-w)t/{1l+at),

donde , es el coeficiente de P1 enn la ecuacidn (5). E1 subsidio ver-
dadero a la exportacidn se define similarmente como el cambio en el

precio interno de 1os exportables en relacidn a los bienes domésticos:

8) g = ﬁfprph] = 1;[1+mt) - 1 = -mtf[l+mt) < 0,

Estas son las tarifas vy subsidioes ”vérdaderns” equivalentes a
una tarifa cuya tasa es t en el sentido que ¢ ¥ o generan la misma
estructura de precios relatives que la tarifa existente; mas aGin, ha-
cen explicito el hecho que sdlo ﬁarte de la tarifa es un verdadero

subsidio a los productores de bienes competitivos con las importacio-

2. Para un tratamiento completo de las tarifas v subsidios verdade-

ros, ¥y una prueba de los enunciados mencionados, ver Larry A. Sjaastad
(1980).



11.

nes ( y un impuesto a los consumidores de importables), y la parte
restante es un impuesto explicito a los productores de exportables
(y un subsidio implicito a los consumidores de esos bienes).

Las expresiones generales de (7) v (8) en presencia tanto de u-
na tarifa a las importaciones como de un subsidio a las exportacio-

nes uniformes a una tasa t, facilmente se demuestra que son:
9) v = [(1-w)(t-s)])/[1+s+u(t-8)],

10} o

[w(s-t)]/[1l+s+uw(t-5)].

Claramente, si t>s, 1>0 v o<0.
La verdadera distorsidn en el mercado de bienes comerciables es
obviamente t-o. Haciendo el cociente entre ¢ y 1-0, vemos que w e€s

la parte de esa distorsidn que es un impuesto implicito sobre los ex-

portadores:
11) -¢/(1-0) = w,

vy similarmente, (l-4) es la fraccidédn de la distorsidn que constituve
la proteccidn verdadera.

Si las tarifas a las importaciones y los subsidios a las expor-
taciones fueran uniformes, seria simple estimar la incidencia de las
dirtorsiones comerciales y por lo tanto los efectos de la liberaliza-
¢i6n del comercio. En ausencia de ese feliz estado de cosas, es ne-
cesario estimar la tarifd uniforme equivalente, t, del conjunto exis-
tente de tarifas y subsidios, equivalente en el sentido que el reem-

plazo de los derechos existentes por t resultaria en el mismo volumen




12.

(pero no cumﬁusiciﬁn] de comercio que con las barreras comerciales
actuales.

Para hacer &sto volvemos a las ecuaciones (1'), (2') v (5).
Sustituyendo (5) en {1') y (2') para eliminar P, (1a variable en--

d8gena precio} llegamos a las siguientes formas reducidas del sistema:

1i2) M = constante + AlPl + AZY + AS(BC] + ﬂ4(M-XJ,

I

13} X = constante + B P, + BZY + B3{BC] + B4(M—K],

1

donde: A

1l

1 = Bl'y-8y" )/ (v-v"},

=
i

o = {y(n'+e')-y"(n+e}}/ {v-v"),

=
U

z = (y'm-yn" )/ (y-v'),

Ay = v/ (y-v'),
B, = Ay,

B, = AZ,

B3 = A3, yl

B, = A4~1.

Las ecuaciones (12) y (l13), obviamente, no son independientes
ya que los coeficientes son idénticos o caracterizados por restric-

ciones simples entre ecuaciones., Por otya parte, en ausencia de in-

formacidn a priori sobre los residugs, la técnica de estimacidn por
minimos cuadrados impone estas restricciones cruzadas - entre ecuacio-
nes y también es cierto que las estimaciones por minimecs cuadrados de

los residuos de la ecuacidn (12) son idénticos a los de la ecuacidn



13,
(13)%,

6. Definiendo a m.. como el momente muestral centrado de segundo or-
den de la variabl Ji;Cﬂn la variable j, y a Z como la matriz de esos
momentos para las variables del lado derecho P s Y, BC, ¥v (M-X), 1las

estimaciones minimo-cuadriticas para los Ai et la ecuacidn (12) son:

(4 ) N }
Aq M, P,
Azl _ -1 M,y
ﬁ .
3 ™M, BC
'-.Ad-.a thi [M-I) .]
Y, por ende, el'estimador minimo-cuadritico para la diferencia Ei_ﬁi
es:
-5, | ”
17°1| m(M-I),Pl
AyBy | a4 (X)L 4
ﬁ ~ﬁ = 4 m = Z...q
"5703 (M-X) ,BC
MRS " (M-X) , (M-X).

Perc, claramente el vector columna "q" es la (iltima columna de la ma-
triz Z, y por lo tanto Z-l.q = (0,0,0,1)', 1o que confirma el resul-
tado mencionado en el texto.

Mas aln, hagamos que G y ¥ sean las estimaciones minimo-cuadriticas de
los residuos correspondientes a las mismas observaciones en las ecua-
ciones {12) y (13), respectivamente. Usando los resultados anterio-
res, estos residuos pueden escribirse asi:

- APy - AZY - AS[BC) ~ A4[M~X},

=35 TC-S -
]

< ¥ T »

p g

—
== had

lP]. = AZY h AE{BCJ - A-‘i (M'I]:

-
-

Es asf que las estimaciones por minimos cuadrados de los residucs son

idénticas para las dos ecuacionos.

Un m&todo similar fué usado por el autor - en un trabajo anterior sobre
comercio internacional en Argentina, ver Larry A. Sjaastad, 1970, N&-

‘tese también que la técnica de estimacidn usada aqui es un cAso es
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Este resultado conveniente se da, bur suﬁuestn,'pnr el hecho
que las ecuaciones de la forma reducida incluyen a (M-X) -la diferen-
cia entre las dos variables dependientes- como una variable indepen-
diente. Por lo tanto, es indiferente estimar una funcidén de demanda
de importaciones -ecuacidn (12)- o una funcidn de oferta de exporta-
cicnes -ecuacidn (13)-, Finalmente, todo lo que se puede estimar =z
este nivel de agregacidén es una funcién de comercio -ya sea la ecua-
cidén (12) 6 la (13) -y la ecuacidn de precios relativos -ecuacidn (5)-.
N6tese ademds que los coeficientes estimados de (12) 6 (13) no pueden
ser considerades come la elasticidad precio o ingreso de la demanda,
ellos indican meramente el impacto sobre el volumen de comercio de
distorsiones (o de cambiocs en los términos del intercambio) y de cam-
bios en el ingreso y en el gasto. A un nivel tan alto de agregacidn,

es ldgicamente imposible estimar las elasticidades mencionmadas sin u-

sar informacidn a priori.

La forma reducida de las ecuaciones (1') v (2'), expresadas en

términos de P,, es:

14) M = constante + A P, + A Y + A (BC) + A, (M-X),

it

constante + B PZ + ﬁzY + ﬁs[BC] + ﬁq(M-K}.

15) X .

Obviamente, los coeficientes de {14) v (15) van a cbedecer a
1as mismas restricciones cruzadas entre ecuaciones que (12) v (13),

y es0s coeficientes son:

b, pEC1al de las "regresiones: aparentemente no relacilonadas” de Zell—
ner, [“'{1962}’
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o F

, =By = (ey'-e'v)/ (88",

o=

, =By = (Bn' +e')-p'(n*e)1/ (88",

=
il

3 E3 = (B‘ﬂ“BﬂTJ/(E'H'J}

" 2
it

4 i+ﬁ4 = p/(g-g").

Vemos que el cociente entre el coeficiente Aq de la ecuacidn
(12} v il de la ecuacidn (14} es y, el cueficiente de Pl en la ecua-

cidn (5):
o = (8'-8)/(v-y') = Aj/A.

Por lo tanto, toda la informacidn que podemos extraer de los da-
tos se obtiene estimando la ecuacién (12) v 1a (14) o 1la (13) vy la
(15), o (5) junto con cualquiera de las cuatro anteriores.

Vamos a pasar ahora a la interpretacidén de los coeficientes de
las formas reducidas (12) y (13), por un lado, y de (14) v (15), por
el otro. Notese que €l denominador de todos los coeficientes de As
y Bs, (v-v'), es definidamente no negativo ya que es el negativo de
ah*fﬁph en todos los casos, Entﬂnces,.;0§ num;radﬁres.van g'determih
nar los signos de los coeficientes.

E1l coeficiente Al qgue acompaia a la variable precio Pl en la e-
cuaciﬁn (12}, es un promedio ﬁunderadﬂ de ' y g, siendo ambos pesos
positivos si no hay complementariedad ¥y la ponderacidén de g negati-
va si los bienes dom&sticos y los exportables son complementarios.
Tanto g como g8' serian negativos si no hay cnmplementariedad, pero
g' serd positivo si los imﬁﬂrtﬂbles y los exportables son complementa-

rics. El coeficiente de P, es, sin embargo, siempre negativo si se
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cumple la condicidn de estabilidad. Esta condicién puede expresarse

(parcialmente} como:

r - - D p )
am!apm am/Bpx B -(B+y)
>0,

Bmfapm =g < 0

—axfapm -amIBﬁKJ

b

-g' (B'+y")

L]

El determinante es B(B'+y') - 8'(B+y) = By' -By' > 0, ¥y por lo tanto,
el numerador de Al (y de Bl] va a ser negativn cualquiera sean las
condiciones de sustitucidén y compléementariedad.

La condicidn de estabilidad junto con nuestros resultados ante-
riores sobre el signo ¥ magnitud de w determinan el signo de los coe-
ficientes de las variables precio il ¥ ﬁl en las ecuaciones (14) vy

{15). Recordandeo que ﬁ1=ﬁ =A1!m=B1!m, es evidente que E1=ﬁ >0 cuan-

1 1
do los blenes domé&sticos ¥ los importables son complementarios, y es
negativo en todos los dem&s casos.

Los coeficientes del ingreso, A2=E2 v £2=ﬁ2, no pueden ser con-
siderados elasticidades ingreso ya que son promedios ponderados de
pares de coeficlentes estructurales de ingreso y gasto. Es intere-
sante notar que 195 slgnos de los pares de coeficientes estructurales
no son evidentes; esperamos que >0, ¢<0, n'<0, ¢'>0, pero &€sto nos

dice noco sobre (n'+e'} ¥ (n*te). Realmente, el problema es mas serio

todavia ya que los coeficientes estructurales son elasticidades exceso

de demanda y oferta, y s6lo tenemos ideas muy débiles: a priori sobre

la magnitud de esas elasticidades. Es algo més instructivo pensar en
términos de elasticidad ingreso de la demanda de imﬁcrtables Y €eXpor-
tables, y de 1a elasticidad producto de la oferta de ambos bienes; en

¢se caso, vamos a definir a N ¥y a N' como las elasticidades de deman-
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da de importables y exportables, respectivamente, con respecto al
gasto (YE], y a Ey E'" como las elasticidades de oferta de importa-
bles y exportables, respectivamente, con respecto al producto (y).

Directamente, se deriva;
16) n = N[Dmfm} > 0,
17) e = E(l—Dmfm) < 0,

18) n'

N'(1-Q,/x) < 0, y

19) = E'(Qxfx] > 0,

donde D es la demanda de importables y Q, la oferta de exportables.
Nétese que E>0 pero Dm va a exceder a m generalmente, haciendo que el
término {I-Dm/m} sea negativo. Del mismo modo, esperamos que N'>0, pe-
ro como s6lo parte de la produccidn doméstica de exportables se expor-

ta realmente, el término {1-Qxfx] va a ser negativo. Finalmente:

20) n + € = E + (nmfmj(N-E],
21) n' + ' = N' + [Qxfx][E'-N'),

son los términos que entran dentro del coeficiente de Y en las ecua-
ciones (12}-(15), y ninguno de ellos tiene un signo definido. Como
tanto Dmfm y Qxfx pueden ser nimeros bastante grandes, pecauefias dife-
rencias entre N y E, por un lado, vy entre E' v N', por el otro, pue-
den dominar facilmente a E y a N', respectivamente. Ademas, el he-
cho que las ecuaciones (20) v (21) estan ponderadas por combinacio-

nes de elasticidades de precio antes de ser definidas como los coefi-
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cientes del ingreso en las ecuaciones (12)-(15}, oscurece adn mis u-

na determinacidn a priori de aunque sea el signo de esos ceoeficien-

tes de la forma reducida. Todo le que puede decirse es que A2=Bz ¥
ﬁ2=ﬁ2 son las elasticidades del comercio internacional con respecto
al crecimiento de la economia, ¥y no es imposible que ellas sean ne-
gativas, a pesar de que un resultado de ese tipo seria poco plausi-
ble tanto intuitiva como empiricamente,

Volviendo a A3=B3 y ﬁ3=ﬁ3, vemos que estos coeficientes son pro-
medios ponderadoes ﬁe nYyY n'; come n ¥y n' tienen signos opuestos, no
puede haber presunciones sobre el signo de BC (=(x'-m')/y)) en ningu-
na de las ecuaciones de la forma reducida. Hay que tener en cuenta,
ademds, guc (A2+A3) Y [ﬂ2+ﬁ3] resultan ser promedios ponderados de ¢
y €', ¥y otra vez no puede haber presuncidén sobre su signo,

Finalmente, volviendo a los coeficientes Ad y £4 de la variable
(M-X), vemos que son v/{y-v') v B/{B-8"), respectivamente. Se espera
que ambes sean positives.si los bienes domésticos y los importables
son sustitutos {v>0) y si se cumple la condicidn de integrabilidad
(g-g" = -y<0). Siempre van a tener el mismo signo, ya que COMO
A4Kﬁ4 = -wly/8) » 0; B es definidamente negativo, y come o ¥y vy tie-
nen el mismo signo -negativo si los bienes duméstieas y les importa-
bles son complementarios y pesitivo en caso contrario- el cociente de-
‘he ser no negativo.

La estimacidn de la ecuaciﬁn (13) se va a usar para estimar la
tarifa equivalente uniforme [E}, equivalente a las restricciones de

comercio existentes en el sentido que generarian el mismo volumen de

comercio gque el que existe corrientemente, Variaciones en el tiempo
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va sea en M o X diferentes a las predictas pnr Y, BC ¥ (M-X) son
atribuidas a cambios emn Py - causados por una politica comercial o
alternativamente por cambiocs en los términos del intercambio exter-
nos. Como estos filtimos no exhiben ningfin tipo de tendencia en el
tiempo para el periodo de estimacidn (1935-1979), vamos a atribuir
cualquier discrepancia alla politica comercial. Con la estimacién
de t, junto con la de w de la ecuacién (5), podemos estimar la tari-
fa y el subsidio verdadero equivalentes -t y o, respectivamente- y
luego proceder a la estimacién de la proteccion efectiva '"verdadera™

por sector.

ITI. Estimaciones de las Ecuaciones de Comercioc y '"Omega™ para Argen-

tina.

Se usan basicamente los mismos datos para estimar tanto la ecua-
cidén de comercio exterior (13} come la ecuacién « [5); &stos consis-

ten en observaciones anuales sobre:

1) Pns Py Y Py Definimos a Ph come el indice de precios ma-
yoristas no agropecuarios nacionales (PMN), P, €S el Indice
de precios mayoristas agropecuarios nacionales (PMA), v Pn
es el indice de precios mavoristas de bienes importados
(PMI)’ .

2} Indices de cantidades de importaciones y exportaciones {m
y X, respectivamente) procedentes de series temporales.

3) El1 valor de importaclones y exportaclones en pesos constan-
tes {m" y x', respectivamente), obtenido de las cuentas na-
cionales scbre producto e ingreso,

7. Se usd la misma clasificacibn en Rodriguez y Sjaastad (1979).
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4) Producto bruto interno a pESGS constantes (y}g.

Con excepcidn de las variables de la balanza comercial (BC), se
aplicaron transformaciones logarftmicas a todos los datos. EIl perio-
do de estimacidén es 1935-1979.

Como establecimos anteriormente, definimos a la variable P. co-

1
In(PMI/PMA), y a P, = 1n{phxpx] = In(PMN/PMA). La

mo el In(p /p.)
variable ingreso Y es el logaritmo natural del producto bruto interno,
y M-X = 1In(indice de cantidades de importaciones/indice de cantidades
de exportaciones). Definimos a BC. como el superavit en cuenta co-
rriente de la balanza comercial (x'-m') como fraccidn del producto
bruto interno.

Estimaciones de la funcion de comercio,

Se estimd® la funcidn de comercie por minimos cuadrados ordina-
rios, y los resultados iniciales se presentan en 1a Tabla I. El coe-
ficiente de la variable precio relativo (ﬁlj tiene el signo esperado
en todas las ecuaciones v es altamente significativo: la estimacidn
de la elasticidad del comercio con respecto a P1 es de -0.5 aproxima-
damente, indicando que una tarifa uniforme del 10 por clento, por e-
jemplo, va a reducir el volumen fisico de comercio en Argentinz en
un 5 por ciento.

El coeficiente de la variable ingreso varia entre dos tercios y

tres cuartos, y es siempre significativamente distinto de cero y de

8. Una descripcidn mds completa de 1los dates y de los resultados em-
piricos pueden encontrarse en Pedro Pou (1980) y en Rodriguez y Sjaas-
tad (1979). S |
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- Tabla T,

b
Funcidén de Cemercic en Argentina, 1935-789.

VARTABLES  INDEPENDIENTES P
Ec. - Pl 7 30 [ﬁ‘—j—}{ }:_1 R D-W h
1.1 -0.492 | 0.637 -0.654 7 01 .49 | e
(4.91) | (10.29) (7.59)
1.2 -0.429 | 0.647 | 5.00 75 | .54 | e---
(4.21) (9.95) | (6.98)
I.3 -0.495 | 0.657 | -0.432 | -0.706 .77 A9 | —o--
(4.78) {(10.08) | (0.15) (2.01)
I.4 -0,245 | 0.342 -0.431 | 0.543 .89 11.66 | 1.37
(3.08) | (5.16) (6.23) 1 (6.31)
[-0.5361| [0.748] [-0.64%]
I.5 -0.200 | 0.321 | 3.32 0.581 88 |1.77 .93
(2.48) | (4.66) | (5.62) (6.57)
[-0.4771| {0.766]] [7.92]
1.6 -0.253 | 0.346 | -1.281 | -0.583% | 0.5%7 .89 11.67 | 1.36
(3.10) | (5.14) | (0.55) (2.05) | (6.11)
[-0.546] | [0.747] [[-2.76] | [-1.26]

* La variable dependiente .es el indice de cantidades de exportacio-
nes.

Estadistico "t" entre paréntesis y los valores de largo plazo entre
corchetes.

Todas las estimaciones se hicieron por minimos cuadrados ordinarios
Ver el texto para la definicién de las variables.
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la unidad, indicandc que el comercio realmente crece con el produc-
to en Argeﬁtina, pero a una tasa sustancialmente menor. Se encontrd
que las estimaciones de las elasticidades de largo plazo del comer-
cic con respecto al producto son mayores en las ecuaciones 1.4, I.5
y 1.6, donde se introdujo la variable dependiente rezagada.

Los coeficientes de (M-X) vy de BC [ﬁd'y EB’ respectivamente)
muestran que, cuando ambas variables aparecen en las ecuaciones,
el coeficiente de BC no es significativo a pesar que el de (M-X) re-
tiene su significacidén. Cuando las variables aparecen snias, ambas
son altamente significativas indicando una sustancial multicolinea-
Iidad como fue discutido en 1a Seccién precedente. |

Las ecuaciones 1.1, 1.2 ¥y I.E de la Tabla I tienen un estadisti-
co de Durbin-Watson muy bajo, indicando autocorrelacidn positiva en
los residuos. Este problema se resolvid introduciendo 1a variable
dependiente rezagada en las ecuaciones 1.4, 1.5 y I1.6. El estadis-
tico h en estas ecuaciones es bastante satiﬁfactmriﬂ, y el grado de
explicacidn es tambi&n muy bueno.

Sin embargo, hay una fuerte evidencia de no linealidad en las
precios -relativos, lo que quizis sea de esperar. Cuando 1a protec-
cidén es baja, la elasticidad precio de 1a demanda de importaciones y
de la oferta de exportaciones pueden ser bastante zaltas ya que proba-
blemente se encuentren ficilmente sustitutos domésticos de bienes
importables y expnftables. Cuando la proteccidén aumenta, sin embar-
go, las importaciones qgue ?ermane:en son $61o aquellas para las que
no hay sustitutes domésticos y si la proteccién se traslada a las

exportaciones, solamente sobrevivirin las de oferta relativamente i-
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neldstica. Por lo tanto, podemos predecir que la elasticidad del co-
mercio ¢on respecto a P, va a disminuir cuando aumente la proteccidn;
0 sea, esta elasticidad es una funcidn decreciente de Pl*

Hay wvarias maneras de captar la no linealidad de X en Prs vy el
enfoque que did buenos resultados en este trabajo involucrd el uso de
una aproximacidén cuadridtica -introduciendo (Pi]z como la variable in-
dependiente, En la Tabla Il se muestran los resultados de este pro-
cedimiento. En todos l1os casos, los coeficientes de P1 y de {Pl)z
son altamente significativos y muestran el signo esperade. Los resul-
tados sobre las variables restantes son bastante similares a los de la
Tabla I, particularmente, en el caso de la variable ingreso.

Vamos ahora a especificar la ecuacidn (13) asi:

2 .
13') X = constantc + BlPl + Bi[Plj + B,Y + BE[BC}-+B4(M-H}

La elasticidad del comercic con respecto al precio relativo Pl es

ahora:
aI/aPl = B1 + ZBi.Pl,

¥ COmo Bl < 0 v Bi }.ﬂ, esta elasticidad disminuye a medida gue Pl au-
menta {i.e., como cuando se imponen mas barreras comerciales).

Las dos "mejores™ ecuaciones de la Tabla IT son la II.4 y la
I11.5; todes los coeficientes son muy significativos, el grado de ex-
plicacidén es muy bueno, ¥y los estadistices h son satisfactorios. Va-

mos, entonces a concentrarnos en estas dos ecuaciones., La elastici-

dad de largo plazo de la ecuacidén IT.4 es:
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S
funcidn de Comercio Alternativa, Argentina, 1935-79 .
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VARITABLES INDEPENDIENTES 2
e p p? Y BC oxy | ox, | R D-W | h
1 1 : -1
II.1 § -0.566 | 0.59% | ©.683 -0.577 82 | .o | ---
(6.00) | {3.20) [(11.33) (7.09)
I1.2 | -0.519 | 0.679 | 0.700 | 4.57 81 | 73 | ---
(5.61) | (3.67) [(11.92) | (6.87)
I1.3 0.549 | 0.613 | 0.688 | 1.32 -0.416 .81 | .70 | ---
| (5.79) | (3.21) |[A1.64) | (0.5M) (1.27)
1.4 | -0.305 | 0.304 | 0.494 -0.415 | 0.478] .90 [1.67 | 1.35
(3.73) 1 (2.05) | (5.73) (6.21) |(5.38)
[-0.5847 | [0.582] | [0.774] [-0.795]
11.5 | -0.276 | 0.356 | 0.396 | 3.24 0.499| .88 |1.74 | 1.09
(3.33) | (2.33) |(5.45) ! (5.79) (5.49)
[-0.5517 | [0.711] | [0.790] | [6.471
1.6 | -0.306 | 0.2905 | 0.404 | -0.357 -0.458 | 0.477] .00 )1.68 | 1.34]
(3.68) | {1.95) | (5.66) | (0.16) (1.62) |(5.29)
[-0.385] | {0.572] | {0.772] {[-0.6831 | [-0.876]

* La variable dependiente es el fndice de cantidades de exportacio-

nes.

Estadistico "t" entre paréntesis y los valores de largo plazo entre
corchetes.

Todas las estimaciones se hicieron por minimes cuadrados ordinarios.

Ver el texto para ladefinicidén de las variables,
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221} (aKIaPl)4 = -0,584 + 1.164P1,

y la de la ecuacidn II.S5 es:

22'") (aX/3Py)c = -0.551 + 1.422 P_,

Los Indices de precios fueron normalizados con base 1960=100,
siendo el valor promedio de Pl para la primera parte del periodo
(1935-39) de -0.508, y para la tltima parte (1970-79) de ﬂ.l?dg. Es
por ello gque la elasticidad precioc de la ecuacién II1.4 varid de -1.175
en 1935-39 a -0.381 durante 1270-79. Para la ecuacién IT.5, la elas-
ticidad varid de -1.273 a -0.283, un resultado muy similar, v de gran
contraste con los de la Tabla I.

Como la elasticidad de X con respecto a Py varia con P, lo mis-

mo ocurre con el error standard de esa elasticidad. Los errores

. : 10
standard fueron aproximados como sigue

axfapl [Bl + 23'.91]/(1-35}

1
= F(B,, B}, B).
Entonces:
Var(3X/3P,) = F> Var(B,) + EZ2,Var(B!) + EZ Var(B,)
L IS P | B} 1 B 5
23} + E{FEIFBiCnv(BI,Bi] + FBlFESCGV{El,BSJ

+ FBi FBSCDv(B‘,BSJ}.

9. Como son promedios aritméticos de las observaciones pertinentes
de P,, son promedios geométricos de {pm/pr.
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La expresidn (23) puede ser estimada en base a 1la definicién de F

y de la matriz de varianzas y covarianzas de los coeficientes. Los

resultados son:

1935-39 1970-79
11.4 II.5 II.4  II.5
20X/3P4 -1.175 -1.273 -0.381  -0.283
Error Std. 0.327 0.342 0.160 0.153
t-Student 3.59 3.72 2.38 1.85

Sobre la base de estos resultados, vamos a estimar t, la tarifa
uniforme equivalente. Como la proteccidn fue muy variable en el pe-
riodo 1970-79 debido al uso tanto de impuestos a las exportaciones
como de tipos de cambio mhltiples, no vamos a usar un afio en parti-
cular sino que estimaremos 1la ﬁarifa unifofme equivalente correspon-
diente al promedio de la década de P1 descripta arriba.

En las ecuaciones estimadas, Cambios en el volumen de comercio
se explican por medio de tres variables: un precio relativo, el proe=-
ducto y una médida de la balanza comercial (ya sea M-X o BC). Vamos
a obtener primero el camblo en el comercilo provocado por éambios en
el producto y en la balanza comercial desde 1935-39 hasta 1970-79, vy
luego vamos a atribuir la parte que quedd sin explicar -a cambios en
el precio relativo entre los bienes importables y los exportables.

- Como los términos del intercambio externos fueron virtualmente los

mismos durante 1970-79 que en 1935-39, atribuimos todeos .los cambios

10. E1 autor desea agradecer a Victor Yohai por sus sugerencias sobre
este procedimiento de estimacidn.
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en Pl a la ﬁnlitica cumercialll.

Se tabula abajo el cambio en el comercio explicade por el pro-

ducto y la balanza comercial (usando elasticidades de largo plazo):

Bcuacidn
IT.4 I1.5
Cambio en Y 1.252 1.252
Cambio en Balanzaz Con. ~-0.191 +0,0137
Caﬂbio en X debido a:
Y 0.969 0,989
Balanza Comercial 0.152 0.089
Total 1.121 1.078
Cambio total en X 0.489 0.480
Residuo -0.641 -0.5G8

51 los precios relativos hubieran permanecido constantes las exporta-
ciones se hubieran incrementado en un 207 por ciento de acuerdo a la
ecuacion II.4, y en un 194 por ciento segiin la ecuacifn II.5. E1 ver-
daderc incremento fué meramente del 62 por ¢iento entre 1935-39 y
1970-79, mientras que el producto crecid en un 250 por ciento. E1l
volumen de exportaciones en la década del 70 fuéd salo un 50 por cien-
to del velumen proncsticado por el producto y la balanza comercial.
Por 1o tanta,;atribuiﬁns una declinacidn del 50 por ciento aprnximaF
damente en el comercio argentino a los cambics de las politicas comer-
ciales desde 1935-39.

La variacidn que se produjo en la variable precio relativo [Pl]

11. E1 ﬁrmmedin del cambio en los t&rminos del intercambio externos:
fué de sdlo un dos por ciento entre 1935-39 y 19870-79.
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de un nivel de -0.508 en 1935-39 a uno de +0.174 en 1970-79 estd muy
cerca de explicar la declinacién del 50 por cientc en el comercio.
De la ecuacidn TI.4 tomamos el cambiec en el comercio de exportacio-

nes debido a un cambio en Pl como sigue:

(4X)p = -0.584 (0.682) + 0.582 1(0.78)% - (0.508)°%}

|!

-0.531,

y en la ecuacidn II.5 el cambic es muy similar:

-0.551 (0.682) + 0.711 ((0.174)% = 0.508)%}

!

(8X)p

-0,538.

El camblo residual en X es -0.641 y -0.598 en las ecuaciones II1.4

y 1.5, respectivamente; por lo tantg, al cambio en P, le faltd sélo

1
0.11 y 0.06 para explicar la parte residual. No obstante, los resi-
duos son menores al error standard de 1la Estimaciﬁn de Ia caida en las
exportaciones pronosticada por el cambioc en él precio relativo. Como
vimos antes, los errores standards de BX/BPI para el periodo 1970-7%

eran 0.160 y 0,153, respectivamente, de 1las ecuacicnes II.4 y IIL.5, y

por lo tanto los errores standard son:

(6,4) 7 o4 = (0.160)aP, = (0.160)(0.682)
- 0.109,
y
(o,9) 1.5 = (0.153)aP, = (0.153}(0.682)

0.104,
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Dando - vuelta la ecuacidn, podemos ver el cambio en los precios
relativos proveocado por una disminucién en el comercio. En ambos
casos, sin embargo, el cambio real en el comercic es mavor que el

que puede pronosticarse por cualquier cambio en P,.. De la ecuacidn

IT.4, podemos escribir:

-0.584 P, + 0.582{ (P} - ()%

(8X)p. )

-0.384 P

1.2
, + 0.582{(P])° - 0.258},

donde PT es el valor de P, para 1970-79 y p) es el valor para 1935-39,

Diferenciando con respecto a Pl para obtener un valor extremo, tene-

mos.

d(ﬁxjplfdP% = -0.584 + 1.164 P% -0,

1o que resulta en los siguientes valores para las variables: Pi=0.502

y 4P2,=1.01, con lo que se maximiza la disminucidn en el comercio.

Entonces:

X)pl . 4 cqy = -0.59,

1

es la maxima declinacidén en el comercic que puede ser inducida por

un incremento en Py dada nuestra forma funcional. De la ecuacidn
I1.5, los valores extremos para Pl Y para ﬂPl son 0.387 y 0.825, res-

pectivamente, llevando a:

(ﬂxjpi . 0 sy = “0.57.

Los residuos reales son -0.641 v -0.598, respectivamente. A pe-
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sar de que las ecuaciones estimadas estﬁn cerca de explicar la dis-
minucidn en el comercio, no la pueden explicar completamente en tér-
minos de una estimacidn puntual, Sin embargo, tomando en cuenta el
error standard de la estimacidn de las ecuaciones, los resultados
son satisfactorios.

Sobre la base de lo mencionado, podemos derivar tres valores pa-
ra la tarifa uniforme equivalente para 1970-79 en relacidn a la de
1855-39. El primero de ellos se basa en el cambio observado en P

l!
y el segundo y tercerc en el cambio pronosticade por las ecuaciones

IT.4 ¥y 11.5, respectivamente:

AP, = 0.682 » El = 88 por ciento,
ﬂPl = 1.010 ~ EZ = 175 por cilento,
AP, = [0.895 =+ EE = 145 por ciento.

1

Dado que algo de proteccidn existid en 1935-39, las estimacio-
nes de t basadas en los valores extremos de AP, parecen ser demasia-

do grandes. Sin embarge, la estimacién de t=98 por ciento basada en

gl cambio observado en Pl de 0.682 se acepta en base a 1o siguiente:

a) es ¢l cambio observado en Pl’ el que virtualmente no refle-
ja los cambios en los términos del intercambio, externos, y

b) el cambic en el volumen de comercio pronosticado por
ﬁPl=ﬂ.682 es estocisticamente consistente con la ecuacidn
estimada de exportaciones.

A esta altura el lector se puede preguntar si era realmente ne-

cesario estimar la ecuacldn de comercico cuando en el anilisis final
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la tarifa uniforme eguivalente se basa sdlo en el cambio en P }_el
precio relativo entre los bienes importables y los exportables., La

respuesta entrana varias consideraciones:

a) La explicacidn del aumentec en el precio interno de los im-
portables en relacién a los bienes exportables no necesita
apoyarse en la politica comercial; cambios espontineos en
la composicidn de la demanda de importaciones y en la ofer-
ta de exportacicnes, por ejemplo pueden llevar a un cambio
de P, en el tiempo sin tener efecto sobre el volumen de co-
mercio. Para identificar el cambic en P, con proteccionis-
mo creciente (y, a partir de ello, la tarifa uniforme equi-
valente) se requiere evidencia empirica persuasiva de que
los patrones de comercio responden de una manera predecible
a cambios en Pl{

b) El crecimiento relativamente lento del comercio exterior en
Argentina desde 1935 tiene varias explicaciones potenciales,
de las cuales el creciente proteccionismo es sélo una. La
evidencia empirica es esencial para establecer una relacién

causal entre las tarifas y la contraccién del cgomerciec.

c) La magnitud de la tarifa que induce una contraccidon en el

comercico es de interés en si misma y podemocs obtener esa
magnitud sélo mediante la estimacidén de la funcidén de comer-

clo.

La ecuacidn "Omega'.

La ecuacidn (5) se estimd sobre la base del mismo conjunto de da-
tos ¥y para el mismo periodo que la funciﬁn de comercio. Los resulfa-
dos se presentan en la Tabla III. La variable BC resultd ser, otra
vez, no significativa cuando se incluydé también en la r;gresiﬁn a

(M-X), ¥ de aqui que aquella variable se excluyd de las regresiones
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*®
Funcidén Omega, Argentina, 1935-79 .
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o A VARTABLES _ INDEPENDIENTES 8 | pw | n
' 2 _ (P,)
P, P! £.p, y o) | (P2,
ITI.11 0,384 -0.184 | 0.076 56 { .84 | ---
(6.6%) (5.16) | (1.52)
111.2 | 0.278 -0.105 | 0.110 | 0.421| .64 |1.39 | 4.85
(4.36) (2.59) | (2.36) | (3.23)
10.480] [-0.181] ! [0.190]
IT1.3 | 0.418 -0.145 | 0.107 70 [1.66 | ---
| (5.62) (2.04) | (2.08)
IIT.4 | 0.416 | -0.296 -0.208 | 0.037 62 11.03 | ---
(7.52). | (2.68) (6.03) | (0.77)
TIT.5 | 0.322 | -0.207 -0.135 | 0.078 | 0.341] .66 |1.43 | 4.06
(4.87) (1.88) (3.18) | (1.61) | (2.55)
[0.489] i [-0.314] [-0.2057 | [0.118]
I11.6 | 0.466 | -0.219 -0.168 | 0.101 72 | 1,77 | ---
(6.04) (1.72) (2.61) | (1.99)
ITI.7 | 1.004 -0,0109 | -0.231 | 0.112 66 | .90 | ---
(4.13) (2.62} | (6.19) | (2.31)
II1.8 | 0.882 0,202 | -0.165 | o0.140 | 0.308] .71 |1.34 | z.82
(3.17) 2.1 | (3.70) | 2.98) | (2.36)
[1.274] 1-0.01271[1-0. 2367 | [0.202]
I11.9 | 1.286 -0.0126 | -0.220 | 0.115 78 [ 1.99 | ---
(3.67) (2.38) | (3.19) | (3.13)
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Tabla IIT,

* La variable dependiente es el fndice de cantidades de exportacio-
nes.

Estadistico "t" entre paréntesis Y los valores de largo plazo entre
corchetes,

Todas las estimaciones se hicieron por minimos cuadrados ordinarios,
excepto la III.3.

Ver el texto para la definicién de 1las variables.
** Las ecuaciones ITI.7-11I1.9 se estimaron para el periodo 1935-78,
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presentadas en la Tabhla IIT.

Las estimaciones de iargo plazo de omega en la forma lineal de.
la ecuaci®n (5) varian entre 0.38 y 0.48. Es evidentella presencia
de correlacitn serial en los residuos, y este problema no se puede
eliminar en este caso mediante el uso de la variahle dependiente re-
zagada cbmn variable independiente (el estadistico h para la ecuacién
11.2 es 4.05). En lugar de ellc, se usd el método de minimos cuadra-
dos de Cochrane-Orcutt {ver ecuacién III.,3, Tabla III).

La estimacidn de 1/(y-v') -el coeficiente de (M-X) en la ecua-

cidn (5}- es como se esperaba: positivo, vy bastante significativo.
El coetficiente del ingreso (Y) es negativo y también es sipgnificati-
vo, indicando que un cambio en el gasto (captado por n > 0 y n' < 0)
es mis fuerte que un cambic en el producto (captado & > 0 y e' > 0}
en término de su efecto sobre el volumen de comercio.

Hubo, otra vez, evidencia de no linealidad en Pl Y una vez mas
se¢ la captd introduciendo a (P1]2 como variable independiente, cuyo
coeficiente es altamente significative. Este procedimiento cambia
los resultados prnfuﬁdamcnte. En primer lugar, '(Plj2 tiene un coe-
ficiente positivo indicando que w no es una constante sino que dismi-
nuye a4 medida que la proteccidn va aumentando. Esto es consistente
con latidea que la elasticidad precio de la demanda de importaciones
disminuye (en valor absolutc) en relacidn con la elasticidad precio
de la oferta de exportaciones cuando el comercio se va haciendo cada
vez mas restrictivoe.

En segundo lugar, la introduccidn de (Pl}2 crea una diferencia
entre los valores medio y marginal de omega {mA Yty respectivamen-

te}. El primero indica hasta qué punto las barreras arancelarias
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constituyen un impuesto implicitu sobre las exportaciones, v el til-
timo nos dice cdme un incremento en la proteccidn existente se dis-
tribuye entre el incremento en el impuesto implicito sobre las ex-
portaciones .y el incremento en la verdadera proteccifn de activida-
des competitivas con las importaciones. Claramente, el valor medic
de omega es el relevante para estimar el efecto neto de la protec-
cibn existente sobre las actividades de exportacidn, y para predecir
las consecuencias de una mayor reduccidén en la proteccifdn.

Las ecuacicnes III.4, ITII.5 y III.6 nos dan una estimacidn di-

recta de wyy - 0 sea, sl1 volvemos a especificar la ecuacidn (5} como:

5') Pz = constante + aPl + b{pllz + cY + d(M-X),
tenemos:

24) (3P,/3P.) = w, = a + ZbP,.

A

En la ecuacién I1I.4, por ejemplo, a = 0.416, b = -0.296, y de

agqul que Wy ©5 una funcidn decreciente del nivel de'protecciﬁn.

Para extraer una estimacidn del valor medio de omega de las ecua-

ciones III.4-11I.6, dgbemus hacer supuestos adicionales y también
transformar a la variable Pl. La estimacidén del coeficiente "a” de
la ecuacién (5') depende de 1a manera en que se normalice a Pl' Su-
pongamos que P% es el valor "correctamente' normalizado de ln(pm/px],

y entonces podemos definir al error de normalizacidn en Pl como k:

Yy reescribir la ecuacion (5') como:
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P, = constante + a(PT+k) + b[Pi+k)2 +

5M) constante + [a+2bk}Ef + b(P%}Z +

constante + a*F? + b(PT]z +

donde a*=a + 2bk es el coeficiente "verdadero'" de 1la variable precio
Iineal.
Ahora la "correcta' normalizacidn de P, €5 una que resulta en la

relacidn misma entre Wy Y Wye Claramente, dada la especificacion de

la ecuacidn {5')}, mA(PT} g mM[Pf)-dependen s6lo de P%; mas afin, Con
libre comercic debe ser cierto que W =Wy e Dado este resultado, se si-
gue de la tan conocida relacidn entre valores medidos y marginales que

cuando nos alejamos del libre comercio:

buy/3P¥ = 2{3uw,/3P%).

* = * . £ = £ 159 ) -
Como BmeaPl zbP}, se sigue que:hifaPl bP¥. Estas dos condicio

nes se van a cumplir si se define a W, COmo:
* - - *
25) mﬁtplj = a¥ + h{Pl),

Yy Si PT = {0 con libre comercio.

Si tomamos al intervalec 1935-39 como una era de libre comercio

l

(aunque no lo fué&), entonces debemos fijar PT 0 para ese pericdo.
Dado que el valor promedio de Pl para 1935-39 es -0,508, tenemos tam-
bién k = -0.508 y de aqui a* = a - 1.016(b).

Por otro lado, como hubo ﬁrutecciﬁn durante 1935-392, no séleo el
valor de P? es positivo para este periodo (y los subsiguientes}, sino

que también k < -0.508. Este cambilo de supuestos no afecta a wy para
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18935-39, pero si incrementa el valor estimado de w, para ese periodo:

ﬁmH = Ka% + ah[ﬂPT]

ab{ak) = Zb[ﬂPf},
perc como AP. = Ak + AP% = (,

1 1

Para mﬂ, tenemos:

B o

A Aa* + b(ﬂPi}

= 2b{ak) + h(ﬂPf]

b{ak) > 0,

¥ya que b, Ak <« 0.

Para. permanecer del lado cnnservador (L.e., para tener la menor
de las estimaclones para mA), debemes suponer que durante 1935-39 hu-
bo Iibre comercio, lo que significa que PT,SS-SQ = 0, y por lo tanto
k = -0.508. Fsto 2 su vez resulta en las sigulentes estimaciones del

coeficiente de Ff de las ecuaciones III1.4-II1.6:

a% = 0.416 + 2(-0.296)(-0.508) = 0.717,
af = 0.489 + 2(-0.314)(-0.508) = 0.808,
Eg = 0.466 + 2(-0.219)(-0.508) = 0.689.

Las estimaciones de wy ¥ de Wy S€ tabulan abajo:
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1935-30 1970-79

(P} = 0) (P¥ = 0.682)
Ecuacion Uy =y g Wy
I1T.4. 0.717 0,313 0.515%
ITI.S. 0.808 0.380 0.594

ITI.6 0.689 0.380 0.540

Las estimaciones de w, de las ecuaﬁiunes IIT.4-T1I.6 son todas
superiores a las de las ecuaciones IT1.1-T11.3, donde no se hizo dis-
tincidén entre wvalores medioé y marginales. N&tese sin embargo, que
las diferencias son constantes; LA de la ecuacidn III.4 difiere de o
de la ecuacidn II1.1 en casi la misma medida en que ;A de la IIT.4
difiere de ; de la III.2, etc. La conclusidn es, ubviamente, que si

no se tomara en cuenta la no linealidad, de ello resultarfa una sub-

¢stimacidn del valor medio de omega.

La no linealidad de P2 en P, tamhién fué captada por una segunda
técnica. Cuanto mayor es la proteccidn mis grande es la proporcidn
de bienes de capital y de bienes intermedios en el total de importar
cilones. Por lo tanto, se definid una variable f.Pl, donde f es el
porcentaje de bienes intermedios y de capital en el total de. importa-
ciones. Para 1935-39, f = 47.5; y para 1970-76, esa fraccién aumentd
al 74.1 por ciento. Como puede verse en la Tabla III, el coeficiente
de la variable f.P1 tiene el signo esperado (negativo) y es altamente
significativo.

En las ecuaciones ITI.7-ITL.9, no sse distingue entre w, ¥ uy,

¥ tenemos simplemente:
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w = BPZ/BPI = a' + b'({f),
donde a' v b' se definen como:

Pz = constante + a'Pl + b‘[f.Plj + ¢'Y + d'(M-X).

Las estimaciones de w derivadas de¢ estas ecuaciones son las Siguien-

tes:

Ecuacién 1935-39 1970-76
I1I1.7 0.576 0.286
ITI.8 | 0.671 0.333
I11.9 0.688 0.352

Para 1835-39, las estimaciones de w basadas en las ecuacliones
ITT.7-1IIT.9 son bastante narecidas a las de W Yty derivadas de las
ecuaciones IIT.4-IT1.6; durante la década del 70, sin embargo, las
primeras estimaciones sonmucho mds bajas que las segundas para W
perc son muy similares a las de Ui - La razén de estos resultados es
simpie; de las ecuaciones III.7-11I.9, BPZKEPI es claramente un con-
cepto marginal, y por ello las estimaciones de omega son esencialmente
las mismas que las de Wy de las ecuaciones ITI.4-III1.6.

Los resultados de la ecuaciﬁn (5) nos cuentan una historia bas-
fante consistente. Cuando se ignora la no linealidad, la estimacidn
de w se encuentra en algdn lugar entre wa Y wy. Cuande se toma en
cuenta la no linealidad mediante dos métodos diferentes, las estimacio-
nes de wy SON consistentes. -

Por varias razones, las estimaciones de w s de las ecuaciones

ITT.4-1II.6 son probablemente las mids confiables. Para permanecer del



40.

lado conservador, sin embargo, elegimos adoptar una estimacién Menor,

a saber 0.48 como aparece en la ecuacidn IIT.2,

Tarifas verdaderas,

Combinando nuestra estimacidén de t y de a, llegamos a una estima-
cidon de la tarifa y el subsidio "verdaderos" uniformes equivalentes

(ecuaciones (7) v (8)):

]

t = (1-w)/(1+wf) = (0.52)(0.98)/(1.47)

0.35,

-0t/ (1-af) = -(0.48)(0.98)/(1.47)

a
0

= -0.32

Estas estimaciones indican que hubiera prevalecido el mismo volumen

de comercio en la década del 70 si las barreras comerciales entonces
existentes hubieran side reemplazadas por un derecho a la importacién

uniforme del 35 por ciento y un impuesto a la expertacidn uniforme del

32 por ciento.

Lo anterior implica, en primer lugar, que si Argentina hubiera
adoptado una politica de libre comercic, el precio promedio de los
bienes exportables hubiera subido en relacidn a los hienes domésticos
en un 47 por ciento (de un indice de 68/100 a 1a unidad), v en rela-
cidén a los bienes importables en casi un 100 poT clento (de un indice
‘ de 68/135 = 0.504 a 1a unidad). Si hubiéramos deseado que el precio
de los bienes domésticos [ph] permaneciera constante durante el pro-
ceso, la liberalizacibn del comercio tendria gque haber sido acombafia-

da de una devaluacién del peso en un 47 por cilento {de un iIndice de
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68/100 a la unidad); o sea, todas las tarifas pndrian ser elimina-

das, y el pesc podria ser devaluado en un 47 por cientc sin causar

inflaciﬁnlz. En segunde lugar, e igualmente importante, los resul-

tados implican gque un restablecimientc a las barreras comerciales
no superan a las de 1935-39 provocaria aproximadamente una duplica-

cidn del comercio exterior em Argentina.

IV. Proteccién Efectiva,

En esta Seccifn vamos a estimar la proteccidn. efectiva "verdade-
ra' por sector para 1978 y para 1984 segin las tarifas proyectadas.
La metodologia va a ser la misma que la usada en un reciente estu-
dio de Juan Jorge Medina [1980};pern vamcs a emplear méds bien las
tarifas verdaderas y no las nominales como base. La tarifa verdade-

ra para el bien importable i se define como:

T, = (p;/py) = (1+t,)/(1-uE) - 12

40)
= (t;-wE)/ (1D,

donde 1:i es la tarifa nominal.

La definicidn normal de proteccidn efectiva es:

. .
27) t [ti-;a‘.tjjffl-;aijj,

j ]

12. Para una prueba, ver Larry A. Sjaastad (1980Q).
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donde a;; es la participacidn del costo del insumo j (comerciable)
en el costo totaldelbien i (a precios internacionales). Reempla-
zando t: ¥ tj en las ecuaciones (27) por las tarifas verdaderas

i

(1. v T respectivamente), y simplificando, tenemos 1a definicidn

de proteccidn efectiva verdadera como:

28) T? = (t? - wt) /(1 + wt),

La Tabla IV contiene estimaciones de la proteccién efectiva nor-
mal para 1978 (columna 1), estimaciones de 1a proteccidon verdadera
(ecuacidn (27)) para 1978 y proyecciones para 1984 (columnas 2 y 3},

y de la proteccidn efectiva verdadera ({ecuacidn (28)) para 1978 y 1584
(columnas 4 ¥ 5). Para obtener las Giitimas, se supuso que la tarifa
unitforme eguivalente en 1984 va a ser del 10 por ciento, y que a ese

nivel de proteccidn, o = 0.75; por lo tanto pﬁra 1984 :

Tggq ™ 2.33 por ciento,

Ogq = -6.98 por ciento,

Las estimaciones de la Tabla TV son promedios sectoriales, ¥ por
Io tanto encubren totalmente la variabilidad de 1a proteccidn dentro
de los sectores. Mis aflin, las estimaciones de la proteccidn nominal
(columna 1) tienen que verse como limites menores ya que muchas barre-
ras al comercic (flete, seguro, derechos, pérdidas, snbnrnhs, etc.
en los puertos, monopolios de importacién y semejantes) no estan in-
cluidas.

Es sorprendente ..que. las estimaciones de 1a proteccidn verdadera

para 1978 difieran sustancialmente de los valores de la proteccidn no-
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Tahla IV.
Proteccidn Nominal, Verdadera y Efectiva Verdadera por Sector,
Argentina®*.
Nombre del Sector Nominal Verdadera Ffectiva Verdad.
1978 1978 1984 1978 1984

Agricultura, 8ilv.,Caza vy Pesca. | -13.81 |-41.37 |[-6.98 53.12 -11.79
Explotac. de Minas y Canteras. 35.20 -8.03 §.02 :-12.46 9.32
Alimentos, Bebidas vy Tabaco. 27.57 |-13.22 4.10 46.34 24.25
Textiles. 51.60 3.19 9.75 53.598 29,93
Confeccidn v Calzado, 72.90 17.62 (11.52 1!105.09 32.84
Madera y Muebles 16.71 -0, 20 5.58 3.94 9.32
Papel e Imprenta. 44.66 | -1.59 |10.41 | -3.13 18.79
Cuerc vy Piel. ~-29.46 | -52.01 |[-6.98 | -74.67 -22.08
Caucho 76.70 20.20 110.98 74.16 24.84
Productos Quimicos. 46,23 -0,52 8.73 0.42 | 15.68
Combustibles y Der. del Petréleo 0,00 |-31.97 |-6.98 | -50.30 -18.97
Minerales no Metaliferos. 39.89 ~-4,.84 9.13 -5.27 18.59
Metales v sus Mamufacturas. 56.30 6.33 10,73 14.01 18,01
Maquinaria. 63.35 11,12 11.48 25.23 21.96
Maquinaria y Apar.Eléctricos. 57 .37 7.05 10.82 14.08 19.83
Material de Transporte. 119,10 49,05 |11.63 [ 164.63 19.73
Varios. 50,55 Z2.41 9.83 7.54 20.08
Electricidad, Gas y Agua. 0.00 - - 746 -1.08
Construccidn. 0.00 - - 2.54 -6.62
Comercio, Restaurantes y Hoteles. 0.00 - - 0.60 -0.49
Transporte, Almacenam.y Commic, 0.00 - - 5.54 -4.24
Vivienda. 0.00 - - 1.10 0.10
Servicio-Personal v Financiero. 0.00 - - -0.32 -1.30

* Ver el texto para fuentes y metodologia.
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minal. Las estimaciones de la proteccidn verdadera son, por supues-
to, sustancialmente mds bajas, y en muchos casos negativas a pesar
de que la prutec;iﬁn nominal es altamente positiva. Las estimaciones
de la proteccidon verdadera para 1984 son mucho mis uniformes y difie-
ren muy poco de las estimacicones nominales de ese afio.

Las estimaciones de la proteccidén efectiva verdadera para 1978
exhiben tanto un nivel promedio bajo como bastante menor variacién
de la que es usual encontrar en estimaciones de proteccidn efectiva.
La mayoria de los sectores, con la notable excepcidn de material de
transporte y confeccidn y c¢alzado, tienen una proteccion efectiva ver-
dadera bastante baja en 19?8, vy algunos sectores -agricultura, cuero
y piel, combustibles- tienen una proteccidén efectiva verdadera sustan-
clalmente negativa.

Los cambios entre 1978 y 1984 sonmuy dramiticos a primera vista.
La proteccidn efectiva verdadera se incrementa {modestamente en. 1a
mayoria de los casos) para once de los diecisiete sectores gue compi-
ten con bienes importables o que producen bienes exportables (o sea,
los primeros diecisiete sectores de la Tabla IV). La proteccidn efec-
tiva verdadera cae abruptamente en donde era mayor en 1978, y sube
fuertemente en los sectores con proteccidén efectiva verdadera negati-
va en ese aho.

Para los primeros diecisiete sectores de la Tabla IV, el cambio
neto en la proteccidn efectiva es practicamente nulo entre 1878 y
1984, Bl promedioc ponderado del cambio, siendo los ﬁesos las propor-
ciones en el valor agregado de la matriz de insumo—ﬁrﬂductﬂ, es de

s6lo el 0.5 por ciento, Para el total de los veintitrés sectores, el
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promedio ponderadc del cambio es del menos uno por ciento. Esto
subraya la ildea que una parte muy grande de la proteccién efectiva
Yy nominal se disipa por efectos del tipo de cambio.

Es evidente de la Tabla IV.cuﬁles son los sectores que van a
ganar y cudles van a perder con la reforma tarifafia propuesta en
el mensaje del ministro de economia del 10 de Julioc de 1980. En ge-
neral, el principal efecto de la reforma va a ser el de imponer un
grado mucho mayor de uniformidad en la estructura de proteccién sin

afectar seriamente su nivel promedio.
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