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RESUMEN

Una de las hipdtesis frecuentemente mencionadas respecto de
los efectos redistributivos de la inflacidn sostiene que en el
curso de un  proceso inflacionario el ajuste de los precios
antecede al ajuste salarial v, por consiguliente, los salarios
reales caen v los mAdrgenes reales de beneficio aumentan. En el
caso de un proceso hiperinflacionario aumenta la frecuencia v la
conflictividad de los ajustes de precios v salarios. En un marco

caracterizado por cambios de precicos relativos grandes v
persistentes resulta dificil establecer contratces bien definidos
en  términos reales., En la Ardentina se vivid un proceso

hiperinflacionaric que tuvo su comienzo formal en el mes de
febrerc de 1988 v su pico en el mes de julio v que, con una breve

pausa de tres meses, se extendid hasta marzo de 1990. A partir
del mes de febrero de 1989, que marcd el fin del 1lamado Plan
Primavera, los precics siguleron una tendencia fuertemente

creciente con una gran volatilidad de precics relativeos v tipo de
cambio con lo que se agudizaron los reclamos sectoriales. Los
salariocs, que se discutlan en comisicnes paritarias, se {ijaron
por perlodos cada vez mas reducidos, con variaciones pactadas que
pretendlian reflejar la inflacidn esperada, a fin de evitar el
deterioro del poder adquisitivo que el ajuste por la inflaciédn
pasada hubiera implicado. Pero, las empresas también pretendlan
implementar politicas de precios que de alguna manera anticiparan
Lla inflacidn v les impidieran perder su capital de giro. En  un
medio pollticamente inestable, la situacidn se fue agravando en
forma paulatina hasta gue en el mes de agosto la 1implementacidn
de un programa de estabilizacidn impuse una breve pausa en el
cursoe de les precios, gue retomaron su curso ascendente hacia
fines del ANo 1989 para alcanzar nuevos niveles
hiperinflacionarios en los primeros meses de 1990 e iniciar luecgo
un procesc de lenta desaceleracidn. En un contexto caracterizado
por relaciones intersectoriales crecientemente conflictivas se
did un Jjuego entre los agdentes econdmicos en el cual cada
participante o g€rupo de participantes procurd mejorar su posicidn
relativa de acuerdo con sus posibilidades de anticipar la
inflacidn vy ajustar su comportamiento a tal anticipacidn. EI
resultado no fue por cierto neutral v es propdésito de este

trabajo intentar determinar algunos de los efectos
redistributivos que en el curso del procesce hiperinflacicnario se
originaron, con especial referencia al sector manufacturero

argentino,
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Se ha senalado (1) que una de las principales razones para
ocuparse del problema de 1la inflacidn estaria dada por los
efectos redistributivos que se generan a lo largo de un proceso
inflacionario. Si bien es cierto que no se agotan en los mismos
los efectos de tales procesos, es conveniente enfatizar las
inequidades desequilibradoras del contexto social que en su curso
se originan. No existe el caso de una inflacidn absolutamente
neutral en el sentido de que todas 1las variables nominales

crezcan en forma simultdnea y a una misma tasa. En general, 1los
precios de bienes, servicios, factores productivos, activos
reales, activos monetarios, deudas y créditos, no son igualmente

flexibles y no responden de la misma manera a las presiones
inflacionarias.

La inflacidén tendrd diferente impacto sobre los distintos
individuos, grupos, organizaciones o sectores ¥y tal impacto
diferencial dependera tanto de la habilidad gue cada uno tenga
para prever la inflacidn como de la capacidad para ajustar el
propio comportamiento a tal previsidn. Si todos tuviesen igual
habilidad para prevenir y para ajustarse no se presentarian
efectos redistributivos originados en la inflacidn. Por otra
parte, cudnto mayor fuese el ndmero de personas que anticipasen
en forma correcta el curso de los precios, tanto mds rdpido seria
el proceso inflacionario.

En una situacidn de alta inflacidn o hiperinflacidn aumenta en

forma extraordinaria 1la volatilidad de 1los precios v, en
consecuencia, cabe esperar gue se acentden los efectos
redistributivos. Los precios relativos se modifican de modo casi
continuo, con lo cual las previsiones se vuelven inciertas en un
marco agravado, por lo general, por la inestabilidad de las
politicas del sector pdblico. En tales circunstancias, los

agentes econdmicos dedican buena parte de sus esfuerzos a la
basqueda de informacidn que suministre sustento a sus conjeturas,
informacién que pierde rapidamente validez aumentando asi el
costo de tal bhsqueda.

Una de las hipdtesis mas frecuentemente mencionadas respecto



de los efectos redistributivos de 1sa inflacidn, se refiere al
rezago salarial y sostiene que en el curso de un proceso
inflacionaric el ajuste de los precios antecede al ajuste

salarial y, por consiguiente, los salarios reales caen y los
margenes reales de beneficio se incrementan (2). En el caso de un
proceso hiperinflacionario aumenta la frecuencia v la
conflictividad de los ajustes de precios vy salarios. En un medio
caracterizado por cambios de ©precios relativos grandes v
persistentes, resulta dificil establecer contratos bien definidos
en términos reales. En consecuencia, la puja distributiva se

agudiza de manera notable 1o cual deteriora las relaciones
sociales entre individuos y organizaciones que constituyen el
sustrato que le da estabilidad a la sociedad.

En la Argentina se vivid un proceso hiperinflacionario gue
tuvo su comienzo formal en el mes de febrero de 1989 y su pico en
el mes de julio del mismo afio ¥ que, con una breve pausa de tres
meses (septiembre, octubre y noviembre), se extendid hasta marzo
de 1990. Es propdsito de este trabajo intentar determinar
algunos de los efectos redistributivos que el mismo origind.

A partir del mes de febrero de 1989, que marcd el fin del
llamado Plan Primavera, los precios siguieron una tendencia
fuertemente creciente con una gran volatilidad de precios
relativos y del tipo de cambio que agudizd los reclamos
sectoriales. Los salarios, que se discutian en comisiones
paritarias, se empezaron a establecer por periodos cada vez mas
reducidos, con variaciones pactadas que pretendian reflejar la
inflacidn esperada, a fin de evitar el deterioro del poder
adquisitivo que el ajuste por la inflacidén pasada hubiera
implicado. Pero, las empresas también pretendian implementar
politicas de precios que de alguna manera anticiparan la
inflacidn y les impidieran perder su capital de giro. En un medio
politicamente inestable, debido en primer lugar a los resultados
previsibles de las elecciones de mayo y luego a los resultados
efectivos de las mismas, gque pronosticaban una transicidn
traumatica, la situacidn se fue agravando en forma paulatina
hasta que en el mes de agosto, va en funciones el nuevo gobierno,
la implementacidn de un programa de estabilizacidn (3) impuso una
breve pausa en el curso de los precios. Sin embargo, a partir del
mes de diciembre se aceleraron las presiones inflacionarias ¥y en
los meses de febrero y marzo de 1990 se alcanzd un nuevo pico
hiperinflacionario.

En un contexto caracterizado por relaciones intersectoriales
crecientemente conflictivas (4) se did un juego entre los agentes
econdémicos en el cual cada participante o grupo de participantes
procurd me jorar su posicidn relativa de acuerdo con sSus
capacildades de anticipar 1la inflacidn y sus posibilidades de
ajustar su comportamiento a tal anticipacidn. El resultado no fue
por cierto neutral.



Cuando se observa en el Cuadro No 1 y en el Grafico No 1 1la
evolucidn de los salarios reales de la industria, la
administracidn piblica y las empresas del estado, se tiene la
inmediata percepcidn de que los asalariados fueron perdedores en
la secuencia de hechos caracteristica de la hiperinflacidén. En el
presente trabajo se pretende analizar con mas detalle este
aspecto poco estudiado del proceso hiperinflacionario argentino
con especial referencia a la redistribucidn de ingresos operada
en el sector industrial argentino.
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A fin de poder identificar la presencia de efectos
redistributivos es necesario analizar no sdlo la evolucidn de los
salarios y su participacidn en el precio final del producto sino
también la de los mArgenes de beneficio v su correspondiente
participacidén. Para realizar tal andlisis se presenta un modelo
simple que supone margenes de beneficio variables que dependeran
de la politica de precios seguida por las empresas en cada
periodo, politica que se supone influlda por las variaciones
esperadas en los precios de los insumos y por las expectativas
inflacionarias (5). Se parte de la identidad expresada en [1] que
reiaciona el valor de mercado de un producto final con el costo
de los insumos necesarios para producirlo, medibles v no
medibles (6), mas el midrgen de beneficio, todo expresado en
valores por unidad de producto.

L1] P=wl+mt+cd+ b
donde:
P es el precio unitario del producto final
tasa salarial unitaria
cantidad de trabajo insumida por unidad de producte final
precio unitario de insumos importados
cantidad de importaciones insumidas por unidad de producto
final
precio unitario de otros insumos no medibles
cantidad de insumos no medibles por unidad de producto final
margen unitario de beneficio

8

o0

Se supondra ademds que las cantidades de trabajo e importaciones
insumidas en la produccidn de una unidad de producte final son
constantes (7)), que los costos no medibles c¢d constituyen una
proporcidn fija @ de los costos medibles y que el margen de
beneficio b es variable, dependiendo de la politica de precios
segulda en cada periodo por las empresas. En consecuencia, se
tiene gue

(2] P=1(1+¥) (wl +mt) + b

v calculando las tasas de variacidén se obtendra

[3) P=(1+Y) (" Aw+ @ Am) +b Ab

donde A indica tasa de variacién y donde se supone que Tzﬂ, t=0 ¥

hw=wlIP; .hm=mt!P; kb=hfp.

De [2] se deriva



[4] 1 - Ab

(1 +Y¥Y) (Iw+ Am)

v de [3] y [4] se obtiene

(5] P/(1 = Ab) - (W Aw + B Am)/( Aw + Am) = DAb/(1- Ab)

Si se define a

(6] T = (WAw + DAm)/(Aw +Am) como al promedio ponderado

de las tasas de variacidn de los precios de los insumos, sera

[7] B/(1 -Ab) =% = bAb/(1- Ab) .
A" it P
(8] P -3 (1 =Ab) =b Ab

A partir del andlisis que antecede se pueden plantear varios

casos de polliticas de precios gque permiten realizar inferencias

respecto de los efectos redistributivos originados en las mismas,
iy x

Caso 1 P =1

de [8] se obtiene

(9] P Ab=Db Ab
Fas

~ A
lo cual implica que P = b = 1
A
P '
v, por lo tanto xb = b - P =0
o ol ™ N ~
¥ }\W=W-P="?' segun P%w

s T

Caso 2 P > 1
£

i =P -A; 4> 0

es decir

De {8] se deriva

s A
[10] P Ab+& (1 - Ab) =b Ab
Fay At FAY
v siendo (1 - Ab) >0 serda b > P > i
v, por consiguiente
FAN
Ab > 0

Xw

4 o
? seglin p 7’_’“{ W



AN
Caso 3 P <

es decir

De [8] se obtiene

(111 P Ab - (1 - Ab)

b b

A A
y siende (1 - )\b} > 0 sera P > b
A
y Ab < 0
~ -ﬁ.}h
,.:'\wz? seglin PZW

Caso 4 (Casos particulares del caso 2)

4.1 E = W Vv ™ =0

De [3] v [4] se deriva

(121 w01 -t +¥)Awl =B (1 - (1+9)(Aw +Am)]

de donde se deduce gque

A ~ a P
b > w v b > P
A
y Ab > 0
M
)\w = 0
A A ~
4.2 P =m v w =0

De (3} v de [4] se obtiene

[13] mil - (1 +P)Aml =B 1 - (1 +Y¥) (Aw +Am))
A N " ~

¥, por lo tanto, b >m y b > P
A

y Ab > 0

):; < 0

Debe seﬁalﬁrseh gque los resultados del caso

1 _se mantienen
cuando 0 < m < P y los del caso 4.2 cuando (O < <

4,
w < P.

111

El andlisis que antecede, referido a posibles politicas de
precios y de salarios, fue aplicado al caso argentino para el



periodo enero 1989 - agosto 1990 que incluye los dos picos
hiperinflacionarios. Los datos de salarios fueron obtenidos de la
encuesta salarial realizada por FIEL para la industria
manufacturera. En cuanto a los precios se consideraron los
indices de precios mayoristas para las diferentes ramas de la
industria manufacturera y el indice de precios mayoristas de
productos importados elaborados por el INDEC. La participacidn
asalariada Aw para los distintos sectores, se estimd a partir de
las cifras del Censo Nacional Econémico de 1985 ¥ para la
participacidn de las importaciones Am se considerd un valor

unico de 0,08 que, en vista de las restricciones vigentes en
materia cambiaria y arancelaria asl como la recesién presente en
el sector industrial, sin duda excede a los valores que
corresponden a la real incidencia de los insumos importados en

la produccidn final de los distintos sectores manufactureros (8).
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En el Cuadro No 2 aparecen los valores de los 1indices
salariales (base diciembre 1988=100) para las distintas ramas
manufactureras, obtenides deflacionande los salarios por los
respectivos 1ndices de precios sectoriales. La evolucidén de los
mismos constituye una clara evidencia que corrobora la hipdtesis
de que los efectos redistributivos operaron en contra del sector
asalariado. Los salarios pierden participaciédn cuando se acelera
el crecimiento de los precios y tal participacidn se recupera al
desacelerarse la inflacidn. Esto aparece muy claro en el Grafico
No 2 que corresponde al indice de salarios deflacionado para el
total de la industria manufacturera. Este indice PW9, que
constituye el indicador de 1la participacidn asalariada, se
recupera en forma acentuada con la calda de la inflacidn, vuelve
a declinar en el afio 1990 al producirse el segundo pico
hiperinflacionario para entrar luego en una sucesiva etapa de
recuperacion.

En los Cuadros No 3,4 yv 5 pueden observarse las eqﬁimgiiuqﬁs
realizadas para los distintos sectores industriales de P, 7§ W .
Nuevamente aparece claro que para la mayoria de los sectores la
variable salarial es la que resulta rezagada en los periocdos de
aceleracidén inflacionaria en los cuales pierde participacidn en
el precio final del producto. En general, se da la situacidn
inversa en el caso de los margenes de beneficio (9). Sin embargo,
debe senalarse que el desempefio salarial de los distintos
sectores ha sido bastante desparejo ya que en algunos casos \
(Alimentos y Bebidas, Textiles y Confecciones, Madera vy Muebles),
los salarios recuperan totalmente y afin mejoran su participacidn
hacia el final del perlodo estudiado. En los restantes el proceso
de recuperacidén es mas lento. Para el total de la industria
manufacturera el resultado final no difiere sustancialmente de

los niveles correspondientes a enero de 1989,

51 se analizan con cuidado los datos de los Cuadros No 6, T v

8, que indican la evolucidn (en ndmeros indices base diciembre
1688=100) de los precios sectoriales P (IP), de los promedios de
tos precios de los insumos i (IF) y de los salarios w (IW), se

obtienen conclusiones similares. En la mayoria de los sectores la
evolucidn de los precios del producto superd a la de los precios
de los insumos. La excepcidn estd nuevamente dada por los tres
sectores arriba senalados. Esta situacidn se presenta a partir
del mes de noviembre de 1989 cuando la caida de P ¥y el aumento de
ﬁ*permite a los salarios recuperar participacidn. Este proceso se
acentua una vez superado el segundo pico hiperinflacionario del
mes de marzo de 1990. En los restantes sectores, si bien se
observa una recuperacidn de la participacidn asalariada a partir
del mes de abril de 1990, no vuelven a alcanzarse los niveles
correspondientes a enero de 1989, con excepcidn del sector 5
Quimicos , Derivados del Petrdleo y Caucho. En este sector, asi
como para el total de la industria manufacturera, el resultado al
final del perlodo estudiado, tal como se sefalara mds arriba,



puede ser considerado neutro o levemente positivo. Esto aparece
ilustrado en el Grafico No 3 que indica la evolucién de los

Indices de precios IP, 1indices de precios de los insumos IF e
indices salariales Iw para el total de la industria
manufacturera.
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Por otra parte, el grdfico No 4, que puede ser considerado
complementario del Grafico No 2, muestra la evolucidn de la
relacién IP/IF. Esta relacidn, para un perlodo t cualquiera,
estaria indicando de qué manera se modificd la razdn precio del
producto/precio de los insumos respecto del perlodo base
diciembre 1988=100 (10) y la misma es una variable proxy de Ab
para el total de la industria (11). Como es natural, los

resultados obtenidos avalan lo arriba senalado.
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Un punto qgque ha sido senalado con frecuencia es el que hace
referencia a los precios de insumos que pudieron haber liderado
el proceso de crecimiento de los precios de los productos luego
del segundo pico hiperinflacionario. Dentro del periddo estudiado
resulta claro que, debido a la relativa estabilidad del tipo de
cambio, ya no asumieron ese papel los precios de los insumos
importados {(ver Cuadro No 9). En la mavoria de los sectores, asi
como para el agregado de la industria, los salarios cumplieron
sin duda esa funcidn en los meses correspondientes al subperiodo

indicado. Sin embargo, estoc no debe llevar a caracterizar el
proceso inflacionario de esos meses como a uno de inflacidn de
costos (12) pues, por un lado, sdédlo se tratd de recuperar la

10



participacidén de los salarios erosionada por la hiperinflacidn vy,
por otro, debe observarse gue en el agregado el salario real de
la industria no hablia logrado alcanzar, en agosto de 1990, los
niveles de enero de 1989 que sl se hablan recuperado en diciembre
de 1988 (ver Cuadro No 1). Debe finalmente cobservarse que los
sectores 1, 2 ¥ 3 ya mencionados a los gque debe anadirse el
sector o {(ver Cuadro No 2) constituyen ciertamente una excepcidn
a este patrdn de comportamiento.

GRAFICO No o
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Tambidn se suele hacer referencia e Jos ajustes practicados en
las tarifas de los servicios publicos gue pudieron haber sido
causa de los aumentos de precios, Jjustificados por su creciente
incidencia en los costos empresarios. Debe senialarse que este
hecho afectarla los resultados del anAlisis anterior sdlo en el
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caso en que la tasa de variacidn de tales tarifas superase a los
valores de la tasa de variacidn promedio de los precios de los
llamados insumos medibles i (13). Como puede apreciarse en los
Cuadros No 3, 4, b5, 7 y 10, sdlo los importantes ajustes
tarifarios operados en los meses de los picos hiperinflacionarios
{julio 1588 ¥y marzo 1990} superaron los valores de i. Pero tales
ajustes sdlo pretendlan recuperar los niveles reales perdidos de
las tarifas publicas, por lo cual, si se analiza la travectoria
completa de las tarifas pablicas IPEPNG, comparada con la de los
precios de los insumos IF para el total de la industria, tal como
aparece en el grafico No 5, puede concluirse gue sdlo entre los
meses de Julio y octubre de 1989 estuvo la primera levemente por
encima de la segunda. Esto confirmaria, a nivel agregado, la
validez de los resultados presentados.
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Sin embargo, el comportamiento de los distintos sectores
industriales no ha sido siempre homogéneo con lo observado a
nivel agregado y ello indica la necesidad de extender el andlisis
para corroborar las conclusiones ya presentadas. En la mayvorila
de los sectores los resultados se confirman pues se observa que
los respectivos IF superan al IF agregado y, por consiguiente, la
trayectoria de las tarifas pdblicas IPEPNG quedaria por debajo de
los mismos. La dnica excepcidn estd dada por el sector 4 Papel e
Imprenta, para el cual se observa que IPEPNG supera IF4 en los
periodos julio-noviembre 1989 ¥ abril-agosto 1990 (ver Grafico No
6). Pero la magnitud del desvlio dado por el disimil
comportamiento de este sector no parece ser de entidad suficiente
prara alterar las conclusiones generales obtenidas respecto de la
evolucidn de b que, con algunos desvios mds o menos acentuados,
al alza o la baja, sigue no obstante el patrdn sefialado para el
total de la industria manufacturera en el Grafico No 4.

IV

Las conclusiones del anadlisis anterior no resultan ciertamente
novedosas y parecen corroborar lo sefialado al comienzo. En el
proceso hiperinflacionario que vivid la Argentina en los afios
1589 y 1990 los asalariados fueron grandes perdedores {(14). En el
sector asalariado son los salarios de los trabajadores de 1la
administracidén piblica los que muestran el mavor grado de
deterioro. En todos los casos la erosidn salarial se acentta en
la fase de aceleracidn de la inflacidn yv aun cuando los salarios
reales se recuperan al frenarse el proceso inflacionario, la
recuperacidén no opera a la misma velocidad para todos los
sectores. En consecuencia, se producen efectos redistributivos

adicionales dentro del mismo sector asalariado.

En la industria manufacturera la calda del salario real estuvo
acompanada por una pérdida de participacidn de los salarios en el
precio final del producto. En la mayoria de los casos, esto tuvo
su contrapartida en el aumento operado en los maArgenes de
beneficio. Es cierto que hablar de aumento en los madrgenes de
beneficio no implica hablar de aumentos en los beneficios
totales, vya que la calda en el nivel de actividad bien pudo
significar wuna disminucidn de los mismos. Pero en ese caso
también hubo un costo paralelo para los asalariados medible en
términos de pérdida de empleo y aumento del desempleo v del
subempleo. En definitiva, estos resultados parecen entonces
corroborar la hipdtesis del rezago salarial.

Los efectos redistributivos operados en el perliodo estudiado
no fueron peguenos, sino que alcanzaron magnitudes considerables.
Es evidente que no bastaron para contrarrestar las pérdidas
sufridas por los trabajadores los mecanismos ideados en el curso
de las negociaciones salariales en 1las comisiones paritarias
(15). Por otra parte, aquellos sectores cuvos salarios no se

13



fijaban de acuerdo con el mecanismo de la negociacidn colectiva
fueron los que mas perdieron con la hiperinflacidn v los que

menos recuperaron al frenarse la misma. Si a tode lo senalado
anadimos el hecho de que el sector asalariado (16) debe ser
agquél sobre el cual incide en mayor medida el impuesto

inflacionario, pocas dudas deberian quedar respecto de quiénes
pagan los mayores costos de la inflacidn.

NOTAS
(1) Ctf. Laidler, D.E.W. y J.M. Parkin, (1975). En esta resefia
aparecen mencionados los trabajos considerados clasicos respecto
del tema de los efectos redistributivos de la inflacidn. A
titulo de ejemplo se pueden citar a Bailey, M., (1956} v a
Kessel, R. ¥y A. Alchian, (1960) y (1962).
(2) Esta hipdtesis puede ser rastreada hasta David Hume.
{3) Pronto conocido como Plan BB.
(4 El  conflicto se manifestd no sdle entre asalariados vy
perceptores de beneficios, sino también , ¥y en forma cada vez

mas acentuada, entre el sector pdblico y el sector privado.

(5) Este modelo constituye una adaptacidn del wutilizado por
Lipsey, R.G. y J.M. Parkin (1970) que supone margenes de
beneficio constantes. |

(6) Podria sehalarse que mas bien se trataria de insumos ''no
medidos”. Sin embargo, la posibilidad de realizar el andlisis con
el modelo simple aqui propuesto descansa en supuestos verosimiles
que se analizan en la nota (13). La alternativa de realizar
chlculos complicados sobre la base de una matriz de insumo-

producto no actualizada (sdlo se cuenta con la del aho 1973 atn
1o disponible para el pablico) parece presentar mas

inconvenientes gue ventajas.

(7} kste supuesto resulta tanto mads valido en el corte plazo
considerado en el cual no pueden suponerse cambios en la
productividad de los insumos variables.

(8) Cf. Montuschi, L., (1987).
(9) En unos pocos casos, debido a la incidencia del precio de
los insumos importados, se observa que b v w tienen el

mismoe Signo.

(10) En efecto, PIF=(IP/IF)*100={ (Pt/Po}*100/(PFt/PFo)*100]%100
PIF=[(Pt/PFt)/(Po/PFo)]*100

14



{(11) Si P=PF+b donde PF=wl+mt+cd entonces )hF=PF/P={P-b}/P=l-,hb
v PIF=P/PF=1/1- )b

(12) En reiteradas ocasiones ha sido calificada de este modo, y a
mi entender de manera errédnea, la inflacidn del periodo. Sin
embargo debe recordarse la reconocida caracterizacidn de Fritz
Machlup (1950} de acuerdo con la cual se estaria frente a casos
de inflacidn de costos sdélo cuando se dieran aumentos agresivos
de salarios que implicaran aumentos del salario real.

. A ~ i
{13) En efecto, siendo i=(w Aw+m Am)/( Aw+ Am) la tasa estimada
de wvariacidn de los precios de los insumcs, la tasa verdadera,
gue incluxera todos los insumos, medibles ¥y no medibles,ﬁlﬁeria

i’i‘*={$ Aw+m Am+co Ac)/( Aw+Am+ Ac). En el caso en gue C= se
tendria que {r=(W Aw+m Am)/( Aw+ )\ m+ Ae) + {'T Ac)/( Awt A m+ kc}=
=(WAw+m A Am)/( Aw+ Am+ Ac)+ Ae(w Awtm Am) /( Aw+ Am+ Ac) Aw+ Am)=
=(W Aw+m Am)/{ Aw+ Am)

(14) No cabe duda alguna que otro gran perdedor debe haber sido
el sector de 1los jubilados sin poder para participar en la
fijacidn de sus propios ingresos v defenderse de la erosién
inflacionaria.

(15) La reduccidn de los plazos de negociacidén v la indexacidén
por la inflacidn esperada fueron entonces sdlo paliativos para
contrarrestar la perdida del poder adgquisitivo de los salarios.

(16) Tanto el activo como el pasivo.
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CUADRO No 1

Evolucidén de los salarios reales

(Indices diciembre 1988=100)

T ke (el Sk
e e e S

obs IWRIM IWRAP IWREP
1989. 01 99.57173 897.35773 107.0409
1989.02 94.,21841 83.69918 101.4272
1989.03 98.82227 94.91870 105.0428
1989.04 92.07709 892.47968 102.5€90
1988.05 102.4625 100.2032 102.5690
1989.06 82.33405 79.47154 97.24072
1989.07 90.78229 102.8455 70.,40913
1983.08 73.87580 55.18293 £6.48306
1989.09 71.30621 59.34953 83.25404
1989.10 74.19701 68.49593 81.25859¢8
1989, 11 95.07495% 64.32927 85.347289
1989.12 100.5383 80.08131 717.54520
1990, 01 82.11991 70.22357 75.1686561
1690.02 89.93576 67.07317 6£.55662
1980.03 71.09208 44,00406 55.851567
1890.04 87.15203 52.74390 78.97241
1990.05 90.89936 66.36179 76.11798
1980.06 88.22270 65.752083 75.€4225
1990.07 88.32977 65.€5041 76.78401
1990.08 84.79657 59.75610 70.50428

---illll-----h-i-lhl------.l-ﬂi—--—--_q_——_i—_“
#I'-"-----ll-lllll-------—-—-----—.u-u.-—_-_—---

-‘_‘—_‘"---—-_H“—-_--—--_-*-----—_-—_-—------
l-*——-lll"—----l‘--l-_-—-——--—-—-n-—“-__--.——...---------_-

IWRIM Indice remuneracidn media industria manufacturera

IWRAP Indice remuneraciodn media administraciédn
{categoria 16)

IWREP Indice remuneracidn empresas piblicas {(nivel general)

publica

FUENTE: FIEL
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CUADRO No 2

Evolucidn de la participacidn asalariada en la industria

(Indices diciembre 1988=100)

e o e R R S N S G NN e R R R R R e A R R e e R e R W W W R A
e T O o O o e e R R el R R e R R

obs P PR? PK3 Pid Pi5 PN Px7 P PRe
1989,01 93,4746 38.66297  105.0441  103.4174  §7.4645%  103.0969  10Z.103% 0z 1092 101,864%
1989,07  96,00585  96.40970  10G1.2700 10,4258 96.2733G  100.3322  95.69CGY2  §7.76772  98,313A%9
{989,403 97.80400  96.70348  G9.B6AS0 19,3398  101.7%16 02,1154 06,5151 101,372 03,07 Y
1989.04  75,53635  73.00540  87,34246 115, 1867  41,37CEY TT7.97383  BO.6T168  @1.3882%7 87,8049
1959,06  B4,33665  71.9581%  B4.711%6 115,342t B7.64927  75.59340  TO.7101C  76.36637  79.21708
198G.06 63.19865  54.9576%5  41.83705  81.91547  71.68076  55.27182  55.223C0  52.3177% 58,1033
1089,07  70,95665  63,2527%  BA.18206  B1.6248%  60.1840% 5916077  61.56078  53.46744 6076330
198508  64.38322  B1.73179  57.99780  5Z.78i84  B2,15025  49.84381  62.27327  §5.8337%  B2.41704
1989.060  74.22664  B3.87152  52.07410  50.14404  63.80058  52,2013%  BO.ETOTY 65,3404  §4.74233
1980, 10 78,92275  67.96246  59.17418  55.66880  70.01799 RS 177ET  G4.1733%  TELATITR 0 T0.21803
1983, 11 100,214t RS, 74782  93.80838  77.65%87  §0.89179 7217450 03,0008  UR.32d44 93.920%6
1685, 12 111.4685  103.9086  98,79574  95.79382  8Z.1637Y  80.20412  95.68060  94.78894  35.05821
1390.04  98,88722  04,27328  79.5484%1  B3,84001  T6.38277  75.86224  BB.OTTTS B4.5231%  41.8501%
1980,02 1085882  85.24926  B4.88662 6404510  69.7215%  §0.54001  58.8&7823  T4.60262  T77.45482
1996.0%  99.6704% 72,1932t 61.54111  B4.58%72  47.21950  39.00233  41.95802  80.7308%  88,1738%
1990,04  111.1485  £3.99984 9593744 65,83132  £7.66538  53.0842%  B6.7T0R0  94.40872  86.T1231
1990,05  135.0881 9750700 13,7428 79.32424  100.1853 7742870 7G.G4073  AT.1aevd @5.30E74
1990.06  132.1160  101.8098  114.6539  76.80725  104.484% 7900604  TH.17387  43.501B5  97.474&%
1950,07  150.9064  128.7174 1097797 G82,50928  107.336%  86,95377  73.970Z7  99.99%0%  10&.8%52
1990, 08 1488486 1196150 113,0088  93.62257  GE.5BMI  77.04887  80,39109  96.39463  105.0362
PWwi = Wi/Pi i indica sector industrial
SECTORES
1 Alimentos y Bebidas
2 Textiles ¥ Confecciones
3 Madera y Muebles
4 Papel e Imprenta
5 Qulmicos, Caucho y Derivados del Petrédleo
6 Minerales no Metdlicos
7 Metales Basicos
8 Maguinaria y Equipo
9 Total Industria Manufacturera

FUENTE: FIEL, INDEC.
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DRO No 3

Variaciones en la participacidn de los salarios ( Aw) y de los
margenes de beneficio ( A b)

s TP 1 Api THL At TH2 F2 A2 THE  Aw2 TPl B A T AWS
193,01 6.607687 6560586 — 6§.519743 — 8.254917  6.997622 + 6.807512 — 5.320960 10.57054 — 11,68670+
1630.02  8.791154  6,308303 -+ 4.051724 — §,638793  6.219230 + 4.2032%7 — 10,70826  ©.8516866 <+ 5.717i68—
1985 .05 1989508  23,04337 — 2214167 4 3215403 30,17447 + 32.83907 & 23.74757 23,08727 4 22,0153 —
1080 .64  55.81054  64,93232 — 26.70830 — 60.7267%  GB.07739+ 22.7386% — 93.5483% 52, 48751 4 31.674658 —
1089,05  78.25502  107.410% — 89,11938 + 103.73%7 1110319 — G4, 47798 — 112,5007  B8,22027 + 71 11781 —
1359.06  125.4588  83,6753% - 71,4820 — 126.503¢6 82,8892t 4 T2,89%33 ~— 1174474 7448047 4+ 6628005 —
1989,07  208,7527 2087653 — 244.4133 4 177.63N 17,8208 — 2501840 AT6.5488  254.4535F — 784.3387 +
989,08 11,967%3  0,038777 1,595230 — 19,4005 1.200808 4+ §.433743— 12.51597  4,633685 + 12,198%0 —
1983.08 0.786711  8.577938 — 16.19581 4~ 2.705156  3.368423— 6.2851124 1.615874 -6.381786 +-8.782787 —
1080 10 1.B53360 4, 138080 —7.978379 < 1,.45609%  4.622488— 7.954302+ ©.237803 10,02746 — 13,90483 +
{98011 4.369195  18,03354 — 32.52527 - 5.803206 24,3223 1. 71784+ 3168740 4T.R73T6 — 6354048+
1985,17  55.44203  67.36661 — 72.89877 -+ 37.510%4  59.78825— 53.20813+ 51,2810 53.64733 — §9,29240 -+
(630 61 §5.73752 3941514 3541753 — 51,4915 40.14988+4 37.37071— 4B.63835F  25.9%5479 -+ 13.72802 —
390,07  8B.08772 109,358 — 108.5614 -+ 96,28837  92.46860+ 80.31744— 41,51945 06,2388 — 1043773 4
149003 81,4R850  48,78503 -53.21300 — 54.066%7 3441734+ 28,98808— T7H.37717 11.49260 + 27.58001 —
1990.04 -2.684374 12,4319% — 17,59100 + 9,433533 18,81011—  27.34832+ -16.671%1 40.66004 — 3925566 +
1390.65  13.40310  20.5828% — 35.79016 + 12.83100 19.39123— 10,5974274- 1.484748 th 44485 — 2031860 +
199006 7.466648 5.889658 - 6.681695 — 14,3665 13,79%65+ 1§, 41327+ 15,8%810 1380380 4 15.82748 4
1990.07  &4.778428  11.05000 — 19.68074 4 3.483553  18.89405— 30,8336+ 4.562476  (.07257% 4+ 0,117328 —
1980,08  14,30476  13.94288 & 12.83485 — 16.84061 11,20057+ &.578036— 16.56960  18.83012 — 19,59842 +

. o ~ ~
TPi = P% TFi = 1% TWi = w% i sector industrial
Sectores 1, 2, 3 ver Cuadro No 2

FUENTE: FIEL, INDEC
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CUADRO No 4

Variaciones en la participacidn de los salarios (}\w} y de los
mArgenes de beneficio ( Ab)
CUT T TEmmmmmmmmmmmsmmsnmnnes AT mEEEEE— o TTETEmEmm e . S =
obs P4 TFe Aow THE  Awn TPS TE5 AbS THS  AWS TPg TF§ Ao T Awe
1983.01  §.130378 10,28486 — 11,82573+ 5,84129% 5441710+ 3.157728— 6.570698 W,7313% — 12.00248 +
1382.02 B, 183716  13.43010— 15.50008+ 6.796253  7.829182— 5.4814B3— 7.036288  4.583225 4+ 2.784744 —
1983.03  13,19048  23.66735— 12.3276%4 11.B9337  22.54044— 1809566+ 17.66563  21.14349 — 1924730 4
1383.04  25.31%M8  52.66053— 20.92635— 47.7885%  7T.00510— 32.85835 — 60.18852  47.134%1 4 2231817 —
985,05  79.95688  57.5178Z— 80.25666 9377228  110.4143 — B5.55043— 105,1609  107.7554 — 39,1800 —
1280,08 1278164 74304454 61.79628— 113.0417  89,80224 + 79.08968 — 182.4291  34.0%188 + 92.35775—
TRRE.07 2483406 16300734 182.0532— 322.8104  201,7458 <& 2454426 — 290.523%  276.6978 4 34B.011%4
1582.08  29.51062  6.530746+ 10,92598— 7.150025  3.814191 4 10,B6847 4= 1,221047  ~11.2650% 4+-14,71900 —
198,08 1.541308  10.01478— 1{3,81858-% 0.241448  (.645266 — 2.886669 + 0.808378  3.502860 — 5,1654%8
1289.10  3.38B471  0.504823+ 1,245664— 0.432490  4.295101 — 10,21872 4 (.822833  10.25271 — 14,2969¢ 4
198011 1,293833 27780 41.30%1%34 0.159124  14,33218 — 2973248 ¢ 0,42820%  15.79937 — 27.43092 +
138312 3313388 67.54363— T1.078124 58.43074  52.87834 -+ 43.53294 — 3755280  54,97635 — 52.85597 +
1390.01 7248479 44791604 44.91007— 68.06980 4908677 & 55,24483 — £4.72697  68,57404 - 74.72882 —
1390.02 1354717 G0.729844 T79.07896— 84.28282 9130787 — BR.211TC— T72.36141  B7.80415 4 37.54887 —
990,03 B3,14367  B4.567424 6049440 78.69637  33.02924 4 21.02367— 15,9547  40.19783 3 18, 17884 —
1930.04  7.327837  7.989728— 9.391002-+ 7.58654%  46.33028 — 99.73987-+ 1.012767  78.72043 — 37.40402 +
130,05 3.TROTYY  18.43874— 2748762 4.150528  9,706378 — 19.00008 4 5.652525  39.81667 — 54, 13188
990,06  £.885732  5.2398134 5.430734— 4.075406  6.55%456 — £.583661 4 6.254345  7.458705 — §.418889 4
1930,07  3.806428  16,32855— 24.78713-F 441304 1,758156 + B.310356 + 6,294435  12,379%3 — 16,9873t 4+
1580.08 12,0459 14,00806— 13,394324 1930428 12,96390 -+ 10.09212 — 11195830 2,080223 4--1.471047 —
Sectores 4, 5, 6 ver Cuadro No 2

FUENTE: F1EL, INDEC
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CUADRO No 5

la participacidn de los salarios (Aw) y de los

- e

------------------------

--------------------------------------------

Sectores T,

FUENTE: FIEL,

8,

INDEC

9 ver Cuadro No 2

21

---------------------------------
------------------------------

Variaciones en

srree mArgenes de beneficio ( \ b)

obs 197 BT Ae? THT wy TPB T8 Noz TH8  Ags 183 TFS Any THY Aw
138301 BL9BB1ET 0 T.90t%07 — B.184400+ 6.083707  8,100173 — 8.318809 + G.445062  7,393372 — 2.427500 +
1380,02 5.883886  3.129733 4+ 0.16%832 — TA26655  4.272803 + 2,867174 — 7.457345 B 948317 & 3 708388 —
385,03 14,8611  27.42835 — 27.97472 + i4.78464 2055684 — 18.39886 + 17.069%3 2408781 — 27,7128 e
198904 55,30208 53.78249 + 25,37637 — 53,71545 43,60338 <+ 24.34273 — 54,5817 B9,35923 — 24,0980 —
1345.05 114, 3968 101,8534 4 §8.15562 — 121.40%0 111,8250 4 108.2182 — 101.0473% Y7285 — 3213040 —
1983,06  115,5185  72.07079 4 8R,33104 — 178, 7142 121,2925 -+ 27,4409 — 129,5482  B6.19%43 4 T8, 14188 —
1989.07  216,2854  224.5793 — 2575487 4 1724163 B1.0704 + 150,3568 — 2158471 202 TBEY 4 2263452 4+
1983068 -1.026372  -0.529240 — 0.128135 + 7,894578 14,88001 — 19.4814% 4 3,227114 B.661444 4 12, 19030 4
198203 3.048572  ~0.252817 4 0.207088 — 2, 380188 2183762 4 3115887 4 1.754495 2,319274 — 5.574856 <
1989.10 -0,65387%  2.71834d — 5779058 + 1,139455  §.157505 — 11,83990 4 1.324580  5.772888 — 9.8949%F -
198,11 -0,261685  41,31580 — 60.0836% 4+ 1020162 2607592 — 32.80398 5 2008570 22.77860 — 36.,43898 <+
1385.,12  B4.18092  49,02924 4 43.53645 — 26.22017 40.87131 — 35.45694 — 46.43843  52.00880 — 46,2321 &+
PR8G.0Y  100.1480 41,32452 4+ 39.800%7 — 76,63056 $4.72612 -+ 57.5012% — 69.84083  45.58542 —+ 4§,24201 —
1990.02  B4,30828  7A.05497 + §2.19688 — 81, 43664 T1.21082 4~ 60.14117 — B87.02645  90.5517% — 76,9827 —
1930.062  117.0848  50.9851% - 54,70328 — 60.42673 §7.09275 — 7364806 4 75.75102  50.18177 4+ 54,689181 —
1990,04 -3,974184 §8.7220% — 98.57966 4+ 20.73936  23.46164 — 415771+ 7.2714683 24.27930 — 15,4422 L
1930,08  Z.018125  -7.044829 +-10.83922 — 9.725182  10.3647% — 12,92080 < 7.3479%4 11,89170 — 18,53402 -
193008 4.224%03 2.627425 4+ 1.572138 — 9.564475  5.300177 ~+ 5443117 — 8.168004  8.342667 — 1056523 -
1990,67 ~C.83517%  2.057332 — 3.083729 4 0.585187 5.934010 — 7.570602 4 2.980427  §.168301 — 15.07442 4+
1830.08  10.88218  29.05618 — 35.£9719 4 1918515 14.99578 4 14.89287 — 18.271179 13.53356 L 12.95887 —

-----------------------
----------------------
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CUADRO

Evolucidn de los precios industriales

No 6

(Indices base diciembre 1988=100)

-----------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------

obs i P2 IP3 P4 1P 1P6 i IP§ o8
SRR EERRERREL ISR IEIlIIITITooIEIEEEIEssTssrasmcooTEEzTETsasmssas SRS EEEEIEIEIINIIIiiCrITETrIIzusTtudserowmmmsssaa
1983.01 16,6077 108.254%  105.3210  108.1304  105.8413  106.5707  105.3352  106.0897 10,4481
198207 1154487 M5, 4417 16,5916 116.9643 13,0345 114,0693  115.2490 1139888  114.3852
198903 138,4161  152.560% 1442560  132.3925  126.2528 13404485 1308790 130.818%F 13,4113
198304 215.6088  245.E063  279.2051  185.9131  186.5871  215.3884  295.8038  201.0885  208.3743
180,05 384.6325 4095728 B9L.3123  2OR.5887  361.5840  441.851%  462.6762  445.213% 41,1084
1989.06  882.8500 {131,580  1280.146  680.2340  770.2609  1163.98T7  997.138%  4240.874  998.7799
1983.07  2707.853 3144852  3B€3.172  2389.3%1  IETLE1T AB4B.6BE  1153.805  I380.344  3154.780
185,08 3031.583  37TRA. T4 A015.883  G08&.7S4 450,430 4B01.18% 121,416 3647.208 2449645
1989,08  J085.442 356,315 4080.78% 31190162 498,857  4629.147 4232118 I75R.89%  3BY1.445
980,10 3102.905  3%12.480 4090487  3411.910C  3513.990  4687.207  3210.385  3R00.950  3557.75%
1989, 11 3238477 4138545 4220.023 456,055 3519.581  4047.428  1207.581  4RBB.O%%F  3520,142
1989.12  5033,554  5692,26%  6382,830  4601.170 5576093 6447.686  4937.771  A256.737  5315.14%
180,01 TB4Z.TTE B623.290 491,182 735,318 9371.738  11910.61  98BZ.B4Q  9225.0%%  8027.357
1990,02 1453444 16986.88  1B177.47  1B68T.TY  17270.50  20%528.30  18234.77  teR4B.46  158R3.55
1230.03  26487.23  Z61T1.05  31988.2v  25T40.43  30861.76  44333.90  20BR4.891  S7078.2% 2357304
1980.04  25778.21  28641.21  28574.5%  31949.76  33Z03.11 44782.%0  38011.7Y 32B31.29  31430.67
1330.08  29231,0%  32316.17  26988.8%  33758.56  34B81.21  47314.P7  3ATTA.B8  35804.7%  34228.72
1980,068  31413.80  36958.8%  3380%.41  36758.26  3RO80.5Y  S0273.46  41968.27  39200.2%  iTY3Z.68
198007  32914.68  38246.37  35142.83  3B0B3.82  3TU4H.8%  R3437.90  49B17.76  3948R.8%5 3803440
199,08 37602.67  44687.2%  20965.86  42671.47  45502.34  B9420.38  4GU46.65 4702910 4450714

Sectores 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9 ver Cuadro No 2

FUENTE: INDEC
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CUADRO No 7

Evolucidn de los precios de los insumos

(Indices base diciembre 1988=100)

i IF1 1F2 X i IF5 iF6 IF7 IF8 IFS
1985,01  106.8067  106.9976  140.579%  110.2845 05,4017 11G.T73Y4 0 107,901 0 G0B.1007  107,%934
1989.02  113.2446 V13,6520 17,9349 125.0963 113,453 15,8087 V11,2782 12,7188 114,4183
1588.03 40,0368 147,3464  145,1628 1547033 1390268 140,2%47 1417984 135.8%02 41,8307
1989, 04 227.50%9  Z33.BE98  ZE1.3B5Y 36,1708 24B.0845  206.4225 2180691 135.1429  226,2783
198905 4BE.0B0Y  £R3.539% 4122081 4B6.47%6  B17.T9TG  £2B.853%  L40.1B3T 412,776 489.0366
198908 2274391 S0Z,880%  719,2224  B13.467%  9RZ.7803  A3Z.3T08  TAZ.EMIE 9924423 BT UB3
1985,07  2608.421 864,300 z549.30%  2140.2%4 965,88 I13R.VBZZ 0 ZBAL0MY ALY nm4day
1989, 68 261,220  29%6.131  2769.408  2%80.439  3078.83%  2782.397  2B30.827 2733814 EBE0.T9I
198909 2872.1%7  30R5.T06  2874.377  250R.8B6  3098.535  ZRRZ.0BT  ZRP4.22%  2799.%4F 2803040
198810 3008,872  21196,958  2R43.182  2523.BQ4  3231.620  3177.8B0 ZE18.03%  30%6.023  3070.734
1989, 11 3844377 3993.714  4204,32¢ 3223776 36%4.78%  ATI1.413 0 38RG.70%  3B5Z.%0%  3770.%086
1989.12  o13T.457 381,366 6712142 B4A01.29%  BA4B.447  B7R1.813  BBIZ.B4YT  D4ZT.844 5T772.140
1990.01  BRYT.TES  BOD43,.483  BADE.B44  TRZO.821  B466.274  3BBY.0ZT 0 TT92.12%  B3BT.81  A403.4B2
1990.02  1TR64.30 172313.22  17441,2§  14945.26  16247.4% 110010 13874.27 1437828 16092.5%
1950,0%  28705.27  23937.8%  22034.02  23055.68  21813.86  21169.3%  20048.08  24025.03  24045.30
190,04 30288,79  27488.7%5 2997099 Z4897.77  32053.90  272B0.0%  35344.06  32084.20  29583.33
1590,05  3TH15.07  32820.38  3459%.04  29483.60 2501146 3810006 GzeB41: 0 3BIATBY O dITLLA
1980,08  39453.48 3734798 3R3TT100 0 31033075 3TIGR.9Z 4094232 3ITATVIR O ETEV0.ZT 0 3Bi61.7H
1990.07  44351.32  4440%.87  39405.88  36101.11  JBT0S,3Y  46010.35  3d431.03  3B4B1.83  3%4TILVT
199008  BOLRT.4T  49377.91  4BB25.82  41479.29  43726.41  47428.2%  44409.36  AB4GE.H1 441384
Sectores 1, ..., 9 ver Cuadro No 2
FUENTE: Elaboracidén propia sobre datos Cuadros No 3, 4, 5
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CUADRO No 8

Evolucidn de los salarios industriales

(Indices base diciembre 1988=100)

obs i INZ I¥3 ¥4 W5 NG N7 ILL] iwg

088 12 160,0000  10C.0060  100.0000 10,0000  100.0000  100.0000  100,0000 100,000 10C.0000
198G.01  106.5497  106.8075  111.6867 V11,8257 1031877  142.002% 108.1844  108,3188 108,437
(G89.07  130.8356  111.2970  118.0723 1291588  108.8226  115.1327  108.3681 1194245 112.480%
1989.03  135.%765 147.5232 144,0663 87,3870 128.5143 147,2427 138,6838 132.55939 138,0273
198904 171,533% 181,2207 183,698 181,0800 170. 4856 167.3312 173.87687 164.5709 71,5625
1980 .05  324.4031  359.8431  324.5084  344.3984  216.8904  334.4527 3271586 333.80)7  3a3.GeRd
108906 557.8053  621.B887  539.75%¢  557.2237  387.5341  643.3488  8B0.7099 7732847 B47.2070
(933,07 1921189 2477.758  2075.304  1460.223  1980.50%  2689.262  1341.507  2010.204  1313.288
1980.08  1951.887  2317.87C  23290.127  1619.766  2169.660  2293.408  1943.99%  240%1.827  2i5d.zzd
1089 09 7267.332  2463.087 2125.030 1875.990  2232.i% 2416, 460 1348,021 2476, 660 2273,242
{02010 2448838  2652.008  2420.512 189,359 2460.425  2761.340  2060.598  2763.8%4 - ud35.134
1930 11 1245.409  37Ti5.112  3958.715  2683.388 191,97t 3383126 3296680  I67E.B30 340,438
§983,17  §B11.272  B314.75%  5305.364  4591,683  4581.530 M7 734,808 4982.82¢  3052.520
199001 7598848 8125,147 1549,87% §653.410 T158.384  8035.83% 6615, 309 1848 ,G11 7338.900
190002 15947.84  14651.06  15430.24  11988.80  12041.26  t2428.44  10738.31  VZDET.OC  130TV.08
1390 03 24280.37  18B84.72  19885.90  13209.2% 1487277 17231.52  (660S.44 2182331 2022816
(990,04 20643.35  24088.57  27415.73 2101320 2%107.83  2375%.25  32%82.37  3080E.1% 27801,
(980 05 38303.01  31510.53 3208410 26776,77  34838.37  36834.82  20410.17  34786.%3 12718, 81
08006 41500.3%  57627.76  38334.49 2823301 37604.68 3971807 2387284 365Q0.00 36172.75
1980,07 4887036 49228.7% 385710 15351.16  40733.15  46486.27  30784.77  3%455.30  41623.%¢
1800 05 56045 48 53452.7C  48295.03  30950.13  44B43.98  48782.73 4171243 4B133.58  46TTO.04
Sectores 1, ..., 9 ver Cuadro No 2

FUENTE: FIEL
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CUADRO No 38

Evolucidn de los precios de los insumos importados

N —————— R T ¥ T T N TR R R TR S TR R S e

il dem e ek o o o R S R SRS SR e G S . o G o B i S S sk shie e nkl sl

obs 1 PM ™
18989.01 107.2994 7.298421
18983.02 117.4065 3.419522
1989.03 148.,2409 26,26295
1989.04 2317.4512 114.1455
1989.05 733.1885 130.9613
1989.06 1457 .390 98,7740
1988.,.07 3864.266 i6E.1497
1589.08 3789.830 -1.926269
1989.09 3743.212 -1.230072
1989.10 3718.254 -0.666768
1989.11 3771.588 1.434421
1988.12 6060.998 60.70143
1990.01 8761.802 44 ,56206
1990.02 18553.63 111.7534
1980.03 26547.26 43.08390
1290.04 27947 .56 5.27475¢
18990.05 28227 .99 1.003398
19890.06 29602.67 4.868310
1990.07 29584 .90 -0.060012
1890.08 34131.81 15.36902

N _E X B N ¥ T B B F & N N "N W N W B B B
kW . W R P R R R e — — . S NN S E—— e e = = =

IPM Indices precios 1nsumos importados base diciembre 1988=100
TM Tasas de variacidn anual de los precios en %

FUENTE: INDEC
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CUADRO No 10

Evolucidn de las tarifas de los servicios pidblicos

e S e N TS e e e e S e S e e =SS g e e R e e S B e e S S R S e e i R e R A e e e e e R S e S e . e s e SR sSre e mEa rE VI O .
e e . . | FOEE SR S W VRSN ST N P e e e s e el e iy e — e v R P e e e — i o o — — e — e el S e e e el RS T . A R W

obs IPEPNG TPEPNG IPEPCE TPEPCE IPEPTR TPEPTR
1989.01 105.9549 5.954903 105.8508 5.8508B00C 106.2339 6.293900
19858,02 113.7658 7.371308 116.5733 10.129283 115.4778 §,639633
1989.03 123.8803 8.890635 122.4511 5.042149 129.6190 12.,24630
1989.04 148.4416 19.82664 145.5883 18.88505 1592.9987 23.43537
1989.05 236.0366 59.00874 225.0284 54.56283 281.1905 75.74879
1989.06 388.3878 €4.54557 333.4603 48.18784 610.9125 117.2583
1989.07 2438.054 527.7370 2414.721 6€624.1404 2495.893 308.5517
19838.08 3427.653 40.58971 3232.694 33.87444 4175.843 67.30886
194¢.,08 3427.653 0.000000 3232.694 C.000000C 4175.843 0.000000
1989,10 3427.653 0.000000 3232.894 0.000000 4175.843 0.00000C0
1989.11 3427.653 0.000000 3232.694 0.000000 4175.843 C.000000
1989.12 4762.661 38.94817 4585.078 41.83458 bH454,.925 30.63081
1894G.01 ©6842.292 43.66531 6878.113 50.01081 6699.462 22.81493
1990.02 11562.78 68.98987 11344.18 64.93157 12464.37 £6.05032
1899C.03 22888.01 97.945566 22484.69 928.204063 24535.89 96.84822
1990.04 29294.21 27.989833 28700.,02 27.64250 31859.34 29.84730
1€90.,05 33123.50 13.07183 2321839.39%9 10.93857 38396.00 20.51725
1990.06 34779.09 4.,998233 32641.74 2.5199890 43520.97 13.34766
1890.07 37865.93 8.8758563 34361.20 5.267670 52038.¢1 19.57204
1990.08 42821.71 13.08771 39327.15 14.45220 57060.81 9.680276
IPEPNG Indice tarifas piblicas nivel general (diciembre 1988=100)
TPEPNG Tasa de variacidn anual tarifas phblicas nivel general (%)
IPEPCE Indices tarifas plblicas, combustibles y energia
TPEPCE Tasa de variacidn anual tarifas plblicas, combustibles ¥

energia (%)

IPEPTR Indices tarifas pdublicas, transportes
TPEPTR Tasa de variacidn anual tarifas pdblicas, transportes (%)
FUENTE: SINDICATURA GENERAL DE EMPRESAS PUBLICAS
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