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Introduccion y Objetivos

El presente trabajo analiza el mercado ganadero en Argentina mediante la elaboracion e
interpretacion de indices de cantidades de oferta y demanda. Siguiendo el enfoque de indices de
cantidades presentado en Lusk y Tonsor (2020) se estiman estos indicadores para identificar las
variables relevantes que generan los cambios en las curvas de oferta y de demanda de carne vacuna.
El objetivo es adaptar un modelo que ayude a entender como se mueven las fuerzas involucradas
en el mercado ganadero en Argentina y, de esta forma, aportar informacién que ayude a analizar

un mercado complejo y con importantes implicancias para la economia argentina.

En el mercado, desde el productor primario hasta el consumidor final, intervienen una cantidad
importante de variables, asi como decisiones desde la politica y eventos climaticos que afectan la
produccién. Considerando todas las variables que entran en juego ademas de los indicadores
béasicos de oferta y demanda (precios y cantidades) se requiere un analisis pormenorizado que
contemple, adicionalmente, eventos climaticos, politicas adoptadas a lo largo de los afios y
tendencias de la demanda internacional. Los indices de oferta, demanda sintetizan esta informacion
y permiten ademas estimar cambios en los excedentes del consumidor y productor de manera

sistematica, facilitando el calculo y la interpretacion de los cambios.

Las principales preguntas de investigacion que se tratan de responder en el trabajo son:

o ¢Que indica la tendencia de precios observada en el mercado de carnes?

. ¢Como se vio afectado el consumo los ultimos 25 afios?

o ¢Queé paso con la oferta durante el periodo analizado?

o ¢Qué incidencia tuvieron las decisiones de los productores en los cambios de precios y

cantidades?

o ¢Qué incidencia tuvieron los consumidores?

En el trabajo se presenta un analisis del mercado de carne vacuna entre 1996 y 2021. A lo largo de
este periodo, hubo fuertes aumentos en los precios constantes del ganado en pie. Por ejemplo, en
el afio 1998 el precio aumento un 20% respecto a 1997 para luego caer un 22% al afio siguiente.
En el 2010, el aumento fue del 70% respecto del afio anterior marcando una tendencia clara al alza

hasta fines del afio 2015, mas alla de pequefias variaciones (en términos relativos) afio a afio. Desde



el afio 2016 hasta mediados del afio 2018 esta tendencia parecio revertirse a la baja para luego
cambiar de tendencia nuevamente hasta comienzos del afio 2021 donde los precios crecieron afio

a ano.

Mediante el célculo de los indices de oferta, demanda y cambios en los excedentes del productor
y consumidor, se presentara una interpretacion del motivo detras de todos los grandes cambios,

tanto en precio como cantidades. La estructura del trabajo es la siguiente:

Se presentan los aspectos conceptuales y la metodologia para el calculo de los indices de oferta,
demanda y cambios en los excedentes del consumidor y productor. Posteriormente, se presentan
los resultados de los indices de oferta y demanda como asi también los cambios en el excedente
del productor y consumidor. Luego, se interpretan estos resultados y se analiza el comportamiento
de la curva de oferta ante desplazamientos en la curva de demanda. Finalmente, se hace un repaso
historico de los grandes eventos que tuvieron impacto en el mercado ganadero de Argentina desde
el afio 1990 a la fecha.



Metodologia

El trabajo sigue la metodologia presentada en el trabajo de Lusk y Tonsor (2020) donde los autores
definen indices de cantidades y precios para oferta y demanda de productos agropecuarios. Estos
indices de demanda y oferta al ser combinados pueden darnos una idea del desplazamiento de las
curvas de oferta y demanda, partiendo de un equilibrio inicial para, finalmente, poder analizar los

cambios en los excedentes de los consumidores y productores.

Los indices de Oferta y Demanda

Citando a Lusk y Tonsor:

“Debido a que los cambios en el consumo per cépita a menudo se combinan de manera inexacta
con los cambios en la demanda entre los productores y el publico no especializado, los analistas,
comenzando con Purcell (1998), han calculado y difundido indices de demanda que apuntan a

aislar las preferencias cambiantes de los consumidores.”

Sin embargo, a pesar de la simplicidad y practicidad, los indices de demanda no parecen ser
utilizados de forma masiva. Una razon podria llegar a ser la falta de claridad sobre la relacion entre

el indice y las relaciones estructurales de oferta y demanda.

En el articulo los autores introducen un indice de Oferta que, al combinarlo con el indice de
Demanda, puede ser utilizado para calcular los cambios en el excedente del productor y
consumidor a lo largo del tiempo. Para poder calcular los indices de Oferta, Demanda y cambios

en el excedente solo se requieren 4 variables:

e Precios
e Cantidades
e Elasticidad de la Oferta

e Elasticidad de la Demanda

En las siguientes secciones se presenta la metodologia siguiendo la estructura del trabajo de

referencia. La organizacion de las secciones siguientes es como sigue:

1. Revision de los indices de demanda usados normalmente en el mercado ganadero.

2. Introduccion del nuevo indice de Oferta y Costo Marginal.



3. Relacion entre los indices de Oferta y Demanda y los shocks partiendo del equilibrio de

mercado lo que permite determinar coémo cambia el excedente del consumidor y del productor a

lo largo del tiempo.
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Figure 1. Illustration of Demand and Supply Indicies

Revision de los Indices de Demanda (Purcell-1998)

La idea bésica detras de este enfoque es que después de observar un cambio en la cantidad y el

precio, se puede determinar (bajo determinados supuestos) el precio que hubiera prevalecido en el

nuevo nivel de cantidad si la curva de demanda no se hubiera desplazado.

indice de Demanda-Precios o disposicion a pagar

o Un indice es creado cuando se compara el precio esperado con el observado:

o Donde P,: Precio Inicial

pp _ [ Pt = Pe
PP = (—pf(,,)) 100 (pomé/m) 100.

1)

o Pte ®). precio esperado de la curva de demanda original.

o P, Precio observado

o n: Elasticidad de la Demanda

o Q: Cambio Proporcional en cantidad entre 0 y t:

Qt—Qo0



Debido a que el indice de demanda-precios es muy volatil, Bekkerman, Brester y Tonsor (2019)
propusieron medir los desplazamientos de la demanda de forma horizontal (en cantidades) en lugar

de hacerlo de forma vertical (en precios).

indice de Demanda basado en Cantidades

po _ [_Q _ Qr
2@ — (me) 100 = (Qo(l+f’n)) 100.

r ()

. Q,: Cantidad Inicial
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. Q;: Cantidad observada

Cantidad esperada de la curva de demanda original.

o n: Elasticidad de la Demanda

Pt-PO
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o P: Cambio Proporcional en precios entre 0 y t:

indice De Oferta
Este indice es una extension directa del indice de Demanda presentado en la seccion anterior. El
objetivo es trazar una distincion entre la cantidad de un bien ofrecido y la posicion de la curva de
oferta.
Mientras que la curva de oferta muestra las cantidades producidas a cada precio determinado
(movimientos a lo largo de la curva), el interés también radica en la medida en que la curva se
desplaza hacia arriba o hacia abajo.
Se analizan dos enfoques para medir los desplazamientos en la curva de oferta:

1.  El primero se enfoca en los cambios en los precios.

2.  Elsegundo se enfoca en los cambios en las cantidades.

Cualquier de los enfoques proporciona una medida de los cambios en la productividad o de los

costos de produccion a diferencia de los cambios en la demanda.



indice de Costo Marginal

sp_ [P _ Pe
ISP = (Pw) 100 (Pomé/s)) 100.

‘ 3)
o P,: Precio Inicial
o Pte ) precio esperado de la curva de oferta original.
. P,: Precio observado
o ¢: Elasticidad de la Oferta

. Q: Cambio Proporcional en cantidades entre 0 y t: Q-9
Qo0

Un ndmero menor implica una reduccién en los costos marginales (producto de una mejora en la
productividad). Por otra parte, un nGmero mayor implica un aumento en los costos marginales
(producto del clima adverso, aumento de los costos de produccion, etc.). Debido a los desafios
observados y mencionados anteriormente con el indice de demanda basado en precios, se propone

un indice de oferta basado en cantidades.

indice de Oferta basado en cantidades

Q°(1+i’s)

‘ (4)

PR = (%) 100 = (~2) 100.

Un namero mayor implica que los productores en t estan dispuestos a ofrecer mayor cantidad de

bienes a un determinado precio del que estaban dispuestos al momento inicial (0).



Interpretaciones Estructurales y de Bienestar

Una vez analizados los detalles para calcular los indices de Oferta y de Demanda, se pueden
combinar ambos indices para medir los cambios en el bienestar. Para poder analizar esto, se parte
de un modelo de equilibrio inicial. Siguiendo a Alston (1991) o Wohlgenant (2011) se puede

expresar la demanda de un bien de la siguiente manera:
)P =n.P+6 (5)

&: Shock de Demanda representando el cambio porcentual en la cantidad demandada por los
consumidores. En otras palabras, es la magnitud del desplazamiento horizontal de la curva de

demanda expresado en términos relativos al equilibrio inicial.
La oferta de un bien se puede expresar como:
QS=e.P+21 (6

A: Es el shock de la oferta representando el desplazamiento horizontal de la curva de oferta

expresado en términos relativos al equilibrio inicial.

Para poder proyectar el cambio en el precio y cantidad de equilibrio dado por un set de shocks

anticipados, 6 y A, se deben igualar las ecuaciones (5) y (6).

p=22
#=1(7)

A _ 6e-14

Q T e-p
(8)

Sin embargo, lo que interesa, mas alla de predecir los resultados del nuevo equilibrio, es saber en

qué medida los cambios observados fueron causados por shocks de oferta y de demanda.
Dicho de otra manera, dado Q y P, cual es & y A?

Reescribiendo las ecuaciones (5) y (6) en téerminos de shocks y asumiendo el mercado en equilibrio

partiendo de Q = 5 = Q°:

0=Q-nP)



A=Q—¢P (6)
Notar que Q y P son facilmente calculadas usando la informacion observada
P=(P-Py)IPyy Q=(Q - Qo)IQo
Hay una relacion directa entre 9, A y los indices de Oferta y Demanda:

Si se expande la ecuacion (57):

Se multiplica a ambos lados por Q, y se reordenan las variables:
Q= Qo(1+nP) + Qoa(lo)

Notemos que Q, (1+nP) = Qf(d), los cual nos permite reescribir la ecuacion (10) de la siguiente

manera.

e(D) e(D) _

Q=0 "+QyborQ, " =0, — Qoﬁ(ll)
Si se divide a ambos lados por Q; y se invierten las variables:
/™ = 0/ Qe = Qo8) (1)

La parte izquierda de la ecuacion es el indice de Demanda expuesto en la ecuacion (2) lo que
implica que:

D,0 _ [ Q¢ _ Q¢

10 = (—QQ(D)) 100 _I(—) 100

. Qt—Qod (13)

La ecuacién (13) deja en claro que existe una relacién directa entre el shock de demanda de

equilibrio, 8, y el indice de Demanda I?*? aunque esta relacién no es lineal.

Sin embargo, para pequefios cambios en cantidades entre el periodo t y 0, entonces:

Qt 1

~

Qt—Qo6  1-6




Por aproximacion de primer de orden de Taylor a esta expresion, asumiendo un pequeio 9, indica,

ademas:

Q¢ 1
~ ~146
Qt—Qeb6  1-6

Por lo tanto, para pequefios cambios (13) puede ser expresada como:

DQ — [_%¢ — Q¢ ~
I (Q:_(D)) 100 = (525) 100 = (1 + 8)100

(14)

Finalmente, un Indice de Demanda I?=101 sugiere un desplazamiento proporcional de la

demanda de aproximadamente 6 = 0.01

Reescribiendo la ecuacion (13) en términos del shock de demanda, se revela la relacion

equivalente:
5 — 0=/ _ Q.uP/100-1) _ Qg __1
N Qo B QoIP /100 B Qo 2.2 /100 (15)

La relacion entre el indice de Oferta y shock de oferta, A, puede ser derivada de forma analoga:

e(S)
- 1
A — Qt Qt — Qt )

Qo Q" 15/1007 (16)

La relacion entre (15) y (16) es util porque una vez que contamos con @, P, & y A (todos son
facilmente calculados desde el precio y cantidad de equilibrio) es sencillo calcular los cambios en

el bienestar.



Cambios en el excedente del consumidor y productor
Como demostré Wohlgenant (2011), los cambios en los excedentes del consumidor y productor

desde 0 a t son los siguientes:

~c— _poporp o 8 A
ACS = —P°() (P+”)(l+0.5Q)(17)

_ p0n0/p 4 A A
APS = P°Q (P+E)(l+0.5Q)(18)

Donde Py y Q, son el precio y cantidad en el momento inicial de equilibrio, haciendo P,Q, el total

de ingresos y gastos para el bien en cuestién en el momento inicial de equilibrio.



Presentacion de los indices de Oferta y Demanda adaptados al mercado

argentino

Los precios utilizados para calcular los indices fueros extraidos de la web del Ministerio de

Agricultura, Ganaderia y Pesca®.

Estos precios son mensuales desde enero de 1996 a julio del 2021. Debido a que los precios son
corrientes, se utilizo el reporte de SIPM? desde 1996 en adelante para deflactar los precios a Julio
delafo 2021. En dicho reporte, se omitio la informacion correspondiente a los meses de noviembre
y diciembre del afio 2015. Para calcular los indices de precios para dichos meses, se aplicé el

incremento mensual promedio calculado sobre los meses anteriores del afio 2015.

Los valores de mercado utilizados como referencia, son los de Novillos cuyos precios son los

promedios mensuales que arrojo el mercado de Liniers. Todos expresados en pesos argentinos.

Los indices se calcularon tomando los datos de produccion total (en miles de tn res con hueso) y

se expresan anualmente con base 1996=100

El siguiente grafico muestra la evolucion de los precios mensuales que contempla esta serie

temporal:

! Principales indicadores del sector pecuario 1990- 2021 MENSUAL (www.magyp.gob.ar)
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos del Mercado de Liniers y Reporte SIMP

Como se puede observar, en el transcurso del afio 1996 hasta julio de 1998 los precios escalaron
significativamente para luego caer a los valores previos haciendo minimos en noviembre del 2001.

Cuando se observa la produccion y el consumo total (Interno y Exportacion) durante este periodo
(1996 a 1998) ambos caen de forma significativa.

Entonces cabe preguntarse ¢a qué se debio el aumento de los precios si ambas variables parecen
haberse retraido?

A partir del afio 2001, los precios se mantuvieron sin una tendencia definida hasta fines del afio
2009 donde comienza a marcarse una tendencia alcista hasta fines del afo 2015. ;Qué paso durante
este periodo para que los precios tomen este impulso al alza?, ;Fue una retraccion de la oferta? ;O

quiza fue un desplazamiento de la curva de demanda que convalido mayores precios? ¢Porque no
una sumatoria de todo lo anteriormente mencionado?

Se podria separar otra etapa con cierta tendencia definida, donde los precios tomaron impulso a la

baja desde fines del afio 2015 hasta finales del afio 2018 para luego retomar el sendero alcista hasta
comienzos del afio 2021.

Para la elaboracion de los indices se utilizo la elasticidad de oferta elaborado por Fulginiti y Perrin®
la cual fue estimada en 1.17.

3 Argentine Agricultural Policy in a Multiple-Input, Multiple Output Framework (1990)



Respecto a la elasticidad de la Demanda, se tomd como referencia el propuesto por Pace Guerrero,
Berges Miriam y Casellas Karina*. En dicho articulo, se elabord una elasticidad de demanda,
segmentadas en periodos los cuales abarcan 1996/1997, 2004/2005 y 2012/2013. Para el célculo

de los indices se utiliz6 un promedio de dichas elasticidades el cual fue de -0.28.

A continuacién, se muestra la tendencia a largo plazo del indice de demanda y oferta. Debido a
que los indices calculados en funcién de las variaciones de precios son muy volatiles, se muestran

los indices calculados segun variaciones de las cantidades.

Indice de Oferta-Cantidades Indice de Demanda-Cantidades

160,00
140,00

120,00

=100)

100,00

80,00

60,00

Index Value (1996

40,00
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Afio

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca

En el afio 1999, el indice de Oferta era de 149, lo que implica un aumento del 49% respecto del
afio 1996.

Como se podréa observar, la volatilidad viene de la mano del indice de oferta. Esto tiene sentido si

consideramos elasticidad utilizada la cual es mayor a 1.

Caso opuesto sucede con la demanda, la cual es menos volatil y se explica por su comportamiento

inelastico respecto a las variaciones de los precios.

Desde el afio 1996 hasta el afio 2020, si bien hubo grandes variaciones puntuales, mas en la oferta

que en la demanda, no se ve una clara tendencia a largo plazo. El indice de oferta del afio 2020 fue

4 Estimaciones de Elasticidades de Demanda para Carnes y Pescado en Argentina (2014)



de 93.68, lo cual implica una reduccion del 6% respecto del afio base. En cuanto al indice de

demanda, se ubic6 en 102.98 arrojando un aumento del 3%, siempre comparado al afio 1996.

Los indices nos pueden dar un indicio sobre lo que sucedi6 afio tras afio. Un ejemplo es lo
anteriormente mencionado donde se mostraba la evolucion de los precios y tendencia al alza que
finalizo en el afio 98. Durante ese periodo, tanto la produccién como el consumo se vieron
disminuidos por lo que no quedaba del todo claro el motivo detrds del aumento sostenido de los

precios.

Analizando los indices, se pude sacar como primera conclusién que fue la oferta la que explico,
en gran parte, el aumento de los precios debido a que se contrajo un 26% durante este periodo,
comparado con el afio base (1996). Por otro lado, el indice de Demanda se mantuvo practicamente

sin cambios.

Un analisis analogo se podria hacer con el aumento significativo que tuvieron los precios desde
mayo del 2009 hasta fines del afio 2010.

El Indice de Oferta en el afio 2010 fue de 42.76, el cual muestra una retraccion cercana al 57%
comparado con el afio 1996. Esta caida de la oferta vino dada por la gran liquidacion de stock

proveniente de la sequia que ocurrio en el afio 20009.

Uno podria preguntarse qué tanto se debe haber desplazado la curva de oferta debido a la retraccion
de la curva. Se podria contestar esta pregunta analizando los desplazamientos de la curva de
demanda y oferta mostrando en un mismo gréafico los valores previamente calculados. Estos son A
(Supply Shift) y 6 (Demand Shift).



Annual Horizontal Shift

Observando el grafico, se puede tomar dimension del grado de retraccidn o expansion de la curva

de oferta y demanda, en los periodos antes mencionados.

mm Supply Shift (o) == Demand Shift (§)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca
En el periodo observado de 24 afos, los desplazamientos anuales de la oferta fueron el 58% del
tiempo negativo y el 42% restante positivo. Los shocks de oferta negativos mas importantes
ocurrieron en el afio 1998, 2010 y 2014.

En lo que respecta al afio 1998, el desplazamiento hacia la izquierda de la curva de oferta viene
dado por el mal de la “Vaca Loca” (EEB - Encefalopatia Espongiforme Bovina) que provoca una
disminucion del 32.5% en el volumen fisico de las exportaciones de carne vacuna. Si bien las

exportaciones se elevaron en el afio 1999, no recuperaron el nivel de 19975.

5 Extraido del articulo “El Ciclo Ganadero en la Argentina” — Basualdo y Arceo (2006)

e ]
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Comportamiento de la oferta ante desplazamientos en la curva de demanda

Considerando que la mayor fluctuacion en cantidades se genera por el lado de la oferta, es

importante analizar el comportamiento de la misma ante variaciones en los precios.

Suponiendo que el stock a corto plazo es inelastico ante variaciones en los precios y existiendo
una demanda primaria de carne vacuna derivada del consumo a nivel minorista, se puede partir de
un precio de equilibrio el cual encuentra a ambas curvas. En este equilibrio el stock se encuentra

en un estado estacionario, donde el diferencial stock por unidad de tiempo es cero.

Ante un corrimiento a la izquierda de la curva de demanda (por ejemplo, ante un cierre
exportaciones) y suponiendo que no hay modificaciones en la tasa de extraccion, el productor
ganadero tiende a reducir stock el cual ubica el diferencial stock por unidad tiempo en valores

negativos. Para cada precio hay una reduccion de stock por unidad de tiempo que es de equilibrio.

Por ende, se puede observar que para cada cambio de precio existe una acumulacion de stock en
la parte positiva del diferencial o desacumulacion de stock en la parte negativa. Ante un shock
negativo de la demanda, el stock cambia negativamente por unidad de tiempo, lo que representa
un aumento de los animales enviados a faena. De persistir este escenario, la curva de stock
comenzara a desplazarse lentamente hacia la izquierda reflejando una reduccion del stock producto
de un mayor envio de animales a faena hasta encontrar un nuevo equilibrio que permita lograr un
nuevo estado estacionario donde la tasa de extraccion y de nacimientos sea constante. Cabe
destacar que se llegaria a un nuevo precio de equilibrio cercano al precio de equilibrio inicial, pero
con menor stock, debido al desplazamiento hacia la izquierda tanto de la curva de demanda como

la de oferta.



En los siguientes gréaficos, se puede observar el efecto de una disminucion de la demanda:

Stocks y Flujos
Equilibrio en el Mercado de Stock

Precio Precio

p* p*

>
D’ (RX)
===} p- P 2D

Cambio del Stock
por unidad de tiempo D (F;;)
(St —St-1) —

- 0 o ds/dt s Stock

Fuente: Daniel Lema (Ciclo Ganadero)

Precio

P*

t* t
Faena

t* t

Existencias

t* t

Fuente: Daniel Lema (Ciclo Ganadero)



Anéalogamente, se puede razonar con un desplazamiento de la demanda hacia la derecha. En este
escenario, el aumento de precios genera que el diferencial stock por unidad de tiempo tome valores
positivos y se comience a acumular stock. Finalmente, con la nueva curva de demanda y el
corrimiento hacia la derecha de la curva de stock se llegaria al nuevo precio de equilibrio, cercano

al precio de equilibrio inicial, pero con mayor stock logrando un nuevo estado estacionario.

Se puede observar el efecto de un aumento de la demanda en los siguientes graficos:

Stocks y Flujos
Equilibrio en el Mercado de Stock
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En el grafico siguiente, se puede observar la relacion existente entre el indice de oferta y la

variacion porcentual de precios:
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca

Como se puede observar, hay una correlacion negativa entre la variacion porcentual de precios y
el indice de oferta. Esto quiere decir que, ante un aumento de los precios, la oferta se reduce en el
corto plazo para recomponer stock a largo plazo y lo opuesto ocurre ante una disminucién de los

precios.



Cambios en el excedente del productor y consumidor a lo largo del tiempo

Resulta interesante calcular el bienestar derivado del intercambio a lo largo del periodo en anélisis.
Para poder hacerlo, se utiliza las estimaciones de & (Demand Shift) y A (Supply Shift).

Se presenta a continuacion, los cambios en el excedente del consumidor y productor:
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca.

En promedio, desde 1996 hasta el afio 2020, el excedente del consumidor se incremento en 15
billones de pesos cada afio y el excedente del productor se incremento en apenas 3.6 billones de
pesos. La magnitud del cambio en el excedente del consumidor se debe, en parte, a la inelasticidad

asumida de la curva de demanda.

A modo de ejemplo, en el afio 2010 el bienestar (excedente del productor y consumidor) se vio
reducido drasticamente debido a la sequia del afio 2009 que genero la retraccion de la curva de

oferta y el consecuente aumento de precios.



Por Gltimo, se podria tomar como informacion adicional, las variaciones totales del excedente del

productor y consumidor para poder determinar las variaciones en el bienestar:

Cambios en el Bienestar (C+P)
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5-

% 50,00

-$100,00
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca.
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El caso de la carne vacuna argentina

La evolucion del stock ganadero desde los afios 90°

La elevacion de los precios internacionales y la consolidacion del uso de las nuevas tecnologias
(semillas, agroquimicos, siembra directa, etc.) permitieron una significativa expansion de la
superficie agricola cultivada en la segunda mitad de la década de los noventa, a la vez que se
reducia nuevamente el stock ganadero, como consecuencia de la caida en la rentabilidad relativa
de esta produccion respecto tanto de la agricultura como de las diferentes alternativas financieras.
En este contexto, la superficie agricola pasé de 19,6 millones de hectéreas en la campafia
1993/1994 a 25,6 millones de hectéreas en la campafia 1998/1999.

Se trata de un periodo atipico porque a la prolongada crisis de la valorizacion financiera, que
desaconseja crecientemente la canalizacion de recursos al mercado financiero, se le suman ahora
las enfermedades vacunas externas e internas con lo cual se agudizan las alteraciones en el
comportamiento del ciclo. Factores todos ellos que junto con los elevados precios agricolas
potenciaron la conveniencia de expandir la produccion agricola y desalentaron la retencion de
hacienda por parte de los productores rurales.

Bajo estas condiciones, el stock ganadero registra a partir de 1994 un nuevo Yy significativo
descenso. Tanto es asi que entre dicho afio y 1998 las existencias vacunas se reducen en 5,1
millones de cabezas, a pesar del incremento de los precios relativos a favor de la ganaderia que se

registra en dicho afio. (Ver grafico N°1)

6 Esta seccion se basa en Basualdo y Arceo: “Evolucién y situacion actual del ciclo ganadero en la Argentina”
(2006)



Gréfico N°1: Evolucion de los precios relativos agricolas (novillo/soja) y el stock vacuno (en
namero indice promedio de la convertibilidad = 100 y millones de cabezas)
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Fuente: Basualdo y Arceo (2006)

Cabe insistir que la creciente inestabilidad financiera asociada con la crisis de la Convertibilidad
y la mejora del precio relativo de la ganaderia deberian haber impulsado un incremento en el stock
ganadero. Parece poco discutible que eso no ocurre por la irrupcion en 1998 del mal de la “vaca
loca” que provoca una reduccion del 32.5% en el volumen fisico de las exportaciones de carne
vacuna.

Si bien las exportaciones se elevaron en 1999 no recuperaron el nivel de 1997 durante el resto del
plan de convertibilidad debido a que el rebrote de fiebre aftosa ocurrido en el mes de agosto del

afio 2000 determino el cierre gradual de los mercados externos para los cortes no cocidos.



El ciclo ganadero en la posconvertibilidad’

La disolucion de la Convertibilidad a principios de 2002 sefiala el agotamiento definitivo del
patron de acumulacion de capital que puso en marcha la dictadura militar en 1976 y por cierto se
expreso en la crisis mas prolongada y profunda de la historia argentina. En esas circunstancias la
mayor devaluacién del tipo de cambio en la historia argentina determiné un incremento igualmente
inédito de la rentabilidad de los productores agropecuarios, asi como una profunda mutacion en la

I6gica de la acumulacion sectorial.

En el marco de la profunda modificacion de los precios relativos que trajo aparejada la histérica
devaluacién de la moneda a comienzos del 2002, el precio de la carne no se aline6 inicialmente
con el incremento de la tasa de cambio como ocurrid con los correspondientes a los precios
agricolas. El cierre de los mercados externos como consecuencia del rebrote de la fiebre aftosa y
la contraccion de la demanda interna por la aguda crisis economica impidieron una inmediata
elevacion en los precios de la carne provocando una significativa reduccion de la rentabilidad de
la produccion ganadera respecto de la agricola. Sin embargo, posteriormente la paulatina
recuperacion tanto de la demanda interna y especialmente de la demanda externa, esta ultima ante

el control de la fiebre aftosa, dieron lugar a un incremento muy significativo del precio de la carne.

La recuperacion de la demanda determind una elevacion en el precio de la carne vacuna que se
incremento por encima del nivel general de precios y el de los alimentos en general. Como se
puede observar en el grafico N.° 2 entre diciembre del afio 2001 y el mismo mes del afio 2005, el
IPC nivel general registrd una suba del 74,1%, el total de alimentos y bebidas un 102,9%, mientras

que el precio de la carne vacuna se incremento un 164,5 por ciento.

La evolucion del precio de la carne vacuna en el periodo analizado registrd cuatro saltos
significativos. El primero de ellos entre los meses de julio y agosto de 2002, cuando el precio de
la carne vacuna superd claramente la evolucion del nivel general de precios, para después mantener
una tendencia constante hasta el mes de marzo del afio 2004. A partir de esta fecha los precios

comenzaron a crecer a una tasa mas elevada. Finalmente, en el afio 2005 se produjeron dos saltos

7 Basado en Basualdo y Arceo: “Evolucion y situacion actual del ciclo ganadero en la Argentina” (2006)



destacables, el primero de ellos en el mes de marzo (8%) y el segundo en el mes de noviembre
(6,9%).

Las exportaciones ganaderas fueron el componente mas dindmico de la demanda de carne al
expandirse a una tasa anual acumulativa del 49,9% entre los afios 2001 y 2005, como consecuencia
de la mejora en el estatus sanitario del pais, la elevacion del tipo de cambio, el incremento de la
demanda externa y el bajo nivel de retenciones aplicado (Las retenciones en el sector ganadero
fueron inferiores a las aplicadas a la produccion agricola, mientras que en el primero fueron del
5%, en la produccién agricola promediaron el 20%. En el afio 2005 las retenciones a las
exportaciones de carne vacuna se elevaron hasta el 15% con el fin de reducir los precios en el

mercado local.)

Gréafico N°2: Evolucion de los precios al consumidor, 2001-2005 (en nimero indice, diciembre
2001 = 100)
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Fuente: Basualdo y Arceo (2006)

De todas formas, este crecimiento no fue uniforme, durante los afios 2002 y 2003 las exportaciones
recuperaron los niveles registrados en los ultimos afios de la convertibilidad, para expandirse

después a niveles mucho mas elevados (grafico N. °3). Mas aun, en 2005 se produjo el nivel de



exportaciones de carne vacuna mas alto de las ultimas décadas, sdlo superado por los registrados

en los afios sesenta.

Si bien la demanda interna de carne vacuna se recuperé a partir de 2003, su ritmo de expansién
hasta 2004 fue inferior al registrado durante la primera fase de la convertibilidad (grafico N°3). En
esa oportunidad el consumo por habitante crecié el 15,8%, pasando entre 1989 y 1993 de 66,0 a
76,4 kilogramos de carne vacuna por habitante al afio. En cambio, durante la posconvertibilidad el
consumo interno se recuperd sélo un 6,8% hasta el afio 2004, para posteriormente declinar. En este
comportamiento diferencial en una y otra etapa influyd el distinto nivel salarial y de la
participacion de los trabajadores en el ingreso, pero el factor determinante del reducido dinamismo
de la demanda interna fue el propio incremento del precio de la carne vacuna como consecuencia
de la expansion de las exportaciones. En un contexto de elevacion de los salarios reales, mejora
del empleo y de la estructura distributiva como el registrado en el ultimo afio, el consumo per
capita de carne vacuna se redujo un 3,2% con respecto al 2004, marcando un punto de quiebre

respecto al comportamiento tradicional de la demanda interna de carne vacuna.



Gréfico N°3: Evolucion del consumo per cépita y de las exportaciones de carne vacuna, 1991-
2005 (en kilogramos por habitantes y miles de toneladas).
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En definitiva, la expansion de la demanda como consecuencia del crecimiento exponencial de las
exportaciones determiné un significativo incremento en el precio de la carne vacuna en el mercado
local y de la rentabilidad, tanto relativa como absoluta, de la produccion ganadera. A su vez, el
incremento en el nivel de precios interno generd una caida en el consumo per cépita de carne
vacuna, en un contexto de elevacion de los salarios reales y de los niveles de empleo.

Por el lado de la oferta, entre 2002 y 2005 la faena de carne vacuna se expandié un 23,5% mientras
que la produccion crecioé un poco mas, un 23,9%, como consecuencia del incremento en el peso
promedio de la res faenada. De esta forma, la faena en el afio 2005 alcanz6 los 14,2 millones de
cabezas de ganado, nivel que no se registra desde comienzos de los afios ochenta, y que en el afio

2002 fue de s6lo 11,5 millones de cabezas (grafico N°4).



Gréfico N°4: Evolucion de los margenes brutos en la cria de ganado vacuno y del precio de la
tierra en la regién de cria de la provincia de Buenos Aires, 1991-2005 (en nimero indice 1991 =
100 y dolares constantes 2005)
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Fuente: Basualdo y Arceo (2006)

La expansion de la faena fue motorizada principalmente por el incremento de la demanda externa
que crecid el 119,7 % entre los afios 2002 y 2005, mientras que el consumo local lo hizo s6lo en
un 7,9% durante el mismo periodo. En consecuencia, el incremento de las exportaciones explica
el 71% del aumento en la produccion en ese periodo, llegando la participacion de las exportaciones
en la faena total al 24,7% en 2005, valor muy superior al registrado durante la vigencia del plan

de convertibilidad (13,2%) y solo inferior a los registrados a comienzos de la década de 1970.



Intervenciones y su impacto en el Stock y Produccion®

Los ciclos ganaderos se mueven béasicamente por expectativas, aunque condicionados
eventualmente por factores externos como pueden ser eventos climaticos severos y generalizados
que afectan significativamente le nivel de oferta o bien intervenciones o regulaciones a los

mercados que alteran su dindmica natural para la basqueda del equilibrio.

En nuestro pais tenemos vastos ejemplos de ello. En 2005, previo a las primeras intervenciones a
la exportacion del afio 2006, la ganaderia argentina aportaba unos 3.1 millones de toneladas de
carne vacuna. Posteriormente, tras la gran liquidacion ganadera de 2009/10 causada por una severa
sequia que obligd a deshacerse de millones de animales que no podian contener los campos, la
produccién de carne dio un salto forzado alcanzando un pico de 3,4 millones de toneladas.
Claramente el nivel de extraccion de esos afios no resultdé sostenible y, pasada esa fase de
liquidacion, la produccion bajo en 2011 a 2,5 millones de toneladas.

A partir de entonces, la recuperacion ha sido extremadamente lenta. Recién en 2019, en un
contexto politicamente mas amigable para la ganaderia, con una Argentina nuevamente
reconectada con los mercados externos, se llegd a equiparar los 3,1 millones producidos en 2005,
logrando alcanzar el afio pasado un maximo de 3,2 millones de toneladas.

Para 2021, segun las cifras proyectadas por el propio Ministerio, la produccion de carne vacuna
apenas superaria los 3,0 millones de toneladas, lo que implica no solo un retroceso de unas 100
mil respecto de aquella marca de 2005 sino, lo que es peor adn, el estancamiento en el mismo nivel
productivo de hace 30 afios.

En 1990, la produccion de carne vacuna en Argentina era de 3,0 millones de toneladas. Ciertamente
la superficie destinada a la ganaderia 30 afios atras no era la misma. En estas tres décadas la
ganaderia ha sufrido una retraccion de mas de 15 millones de hectareas ante el avance de la
agricultura que obligo a la ganaderia a intensificar los sistemas de engorde. Sin embargo, en 1990
el stock ganadero era 2 millones menor (51,5 millones de animales) y faenabamos y produciamos
exactamente lo mismo que se esta proyectando hoy, 13,4 millones de animales y 3,0 millones de

toneladas de carne.

8 Esta seccion utiliza la informacion del Informe semanal del Rosgan (12-10-21)



En un contexto politico amigable para la ganaderia, con muy buenos precios de la hacienda y una
demanda externa pujante como la que se esta registrando en el mundo, definitivamente hoy
estariamos viendo el inicio de una fase de retencion. Una retencién no solo de vientres jovenes
tendientes a mejorar los indices de prefiez y crianza sino también de retencidn de machos -novillos

y novillitos- en pos de llevar mayor cantidad de kilos a la faena.

Sinembargo, la incertidumbre constante con la que sigue trabajando el sector obstaculiza el normal

funcionamiento de esta dinamica.

Las restricciones impuestas a la exportacion generaran un efecto destructivo no solo de la
confianza con nuestros clientes externos sino también de nuestros propios productores que una de

las pocas cosas que necesitan para trabajar de manera eficiente es libertad y previsibilidad.
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Evolucion de las existencias ganaderas y la produccion de carne
vacuna en los ultimos 30 anos.

“En los Gltimos 30 afios, Argentina produjo en promedio apenas 2,8 millones de toneladas anuales.
El afio que mayor produccidn se registrd dentro de este periodo fue en 2009, cuando se alcanz6 un
total de 3.376 mil toneladas, a expensas de una voraz liquidacion del stock. Al afio siguiente, en
2010, la produccion total de carne vacuna caia a 2.626 mil toneladas. Precisamente, el nivel de

extraccion de los dos afios previos habia trepado al 28,5% avizorando ya aquel desenlace, una
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pérdida de mas de 5 millones cabezas en tan solo un afio y el inicio a un ciclo de escasez que

condiciono fuertemente los siguientes afios.” (Informe semanal Rosgan — 22/6/21)
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El otro atisbo de crecimiento que tuvo la produccion nacional comenzo a registrarse a partir del
2017. Tras siete afios de estancamiento por debajo de los 12 millones de cabezas faenadas, a partir
de ese afio comienza a reactivarse la faena, producto de un rotundo cambio en la politica de
exportacion, impulsada, a su vez, por el impresionante crecimiento de la demanda china. Claro
que este cambio tampoco vino precedido de un plan de reconstruccion productiva e,
inevitablemente, el crecimiento de la produccién nuevamente se dio a expensas de una mayor
extraccion. En los ultimos dos afios, la tasa de extraccion -faena total sobre stock inicial — volvio
a cruzar los niveles de equilibrio, llegando a marcar cerca de 26 puntos en el Gltimo ciclo.
Recordemos que en funcion de la composicion del stock y indices de procreo y destete, nuestro
rodeo nacional admite tasas de equilibrio en torno al 24% a 25%, por sobre esos niveles el stock

tiende a caer.



Conclusiones

El indice de demanda, oferta y bienestar proveen informacion en el tiempo sobre los fundamentals
econdmicos de un mercado que puede ser combinado con otra informacion para analizar los

patrones de ajustes estructurales.

Existe una elevada demanda de analisis econémicos e informacion relacionada a la ganaderia. Los
economistas y analistas de la industria podrian beneficiarse de nuevas y mejores herramientas para
brindar informacion de manera rapida y efectiva que ayude a abordar las preguntas claves

asociadas a estos desafios.

Los cambios en los precios y cantidades a lo largo del tiempo reflejan ajustes en las condiciones
de oferta y la demanda que a menudo se confunden y son el origen de mucha controversia. Esto
destaca la necesidad de identificar claramente los cambios en la oferta y la demanda, que no son

directamente observables, a partir de los datos disponibles sobre precio y cantidades.

El paper de Jayson Lusk y Glynn Tonsor (2020) introdujo nuevos indices de oferta y, en conjunto
con los indices de demanda, demostré como determinar los cambios en el bienestar que permiten

una mejor comprension econémica de las condiciones cambiantes del mercado.

Hay mucha literatura que usa modelos estructurales para predecir como un shock hipotético de
oferta o de demanda afecta a los precios, las cantidades y el bienestar futuro de equilibrio. Mediante
la presentacion de los indices se intenta revertir esa practica comin y muestra como utilizar los
cambios en los precios y cantidades de equilibrio para determinar los shocks implicitos de oferta

y demanda y sus consecuencias en el bienestar.

Esta tesis intenta contribuir con datos empiricos sobre el mercado ganadero argentino, de forma
tal de mostrar, no solo los eventos que tuvieron trascendencia historica, sino también, el impacto
econdmico que tuvieron estos eventos y de esta forma, ayudar a interpretar los posibles resultados

que puedan tener en el futuro.

Hay mucho todavia por aportar, sin embargo, el calculo y la interpretacién de indices que permitan
entender, de forma relativamente sencilla, el comportamiento de la oferta y demanda es un buen

punto de partida.
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Introduccion y Objetivos

» Interpretacion y adaptacion del paper desarrollado por Lusk & Tonsor (2020)
al mercado ganadero de Argentina.

» Identificar variables relevantes que generan cambios en las curvas de oferta y
demanda.

» Estimacion de cambios en los excedentes del consumidor y productor.

» Interpretar el motivo detras de los grandes cambios en precio y cantidades,
utilizando los indices de oferta y demanda.

» Clarificar la relacion entre los indices y las relaciones estructurales de oferta
y demanda.




Preguntas a responder

Que indica la tendencia de precios observada en el mercado ganadero?
Como se vio afectado el consumo en los ultimos 25 anos?

Que paso con la oferta durante el periodo en analisis?

vV v . v Vv

Que incidencia tuvieron las decisiones de los productores y consumidores en
los cambios de precio y cantidades?




Estructura del trabajo de investigacion

1. Se presentan los aspectos conceptuales y la metodologia para el calculo de los
indices de oferta, demanda y cambios en el excedente del productor y
consumidor.

2. Exposicion de los resultados

3. Interpretacion de los resultados y analisis del comportamiento de la curva de
oferta antes desplazamientos en la curva de demanda.

4. Repaso historico de los grandes eventos en la historia de la ganaderia desde
1990 hasta 2020.




1. Metodologia

» Lusk & Tonsor definen indices de cantidades y precio para la oferta, basado en el
indice de demanda (Purcell - 1998)

» Estos indices combinados pueden darnos una idea de los desplazamientos de las
curvas de oferta y demanda, partiendo de un equilibrio inicial.

» Variables requeridas para calcular los indices:
» Precios
» Cantidades
» Elasticidad de Oferta
>

Elasticidad de Demanda




Revision del indice de Demanda

Qf® = Qo(1 + Pe)
Q¢® = Qy(1 + Pn)
8= (Qc— Q) /Qo
2= (Q - 0:®)/Qo




Indice de Demanda-Precio o Disposicion a
pagar

Si no hay cambios en las preferencias y no hay desplazamiento de la curva de
demanda, cual es el precio que induce a los consumidores a demandar Qt?

ppP — [Pt — Py
122 = () 190~ i) 0

t

pe ()

. ~7: Precio esperado de la curva de demanda original.

P;: Precio observado

n: Elasticidad de la Demanda

Qt—Q0
Q0

Q: Cambio Proporcional en cantidad entre 0 y t:




indice de Demanda-Cantidades

- Debido a que el indice basado en precios puede presentar resultado muy
volatiles, Bekkerman, Brester y Tonsor propusieron medir el desplazamiento
de la demanda de forma horizontal (cantidades) en lugar de hacerlo
verticalmente (precios).

« Qo: Cantidad Inicial

. Qf (P). Cantidad esperada de la curva de demanda original.

« Q¢: Cantidad observada

n: Elasticidad de la Demanda

Pt—PO
PO

P: Cambio Proporcional en precios entre 0 y t:




Indice de Oferta

» Extension directa del indice de Demanda

» Se busca trazar una distincion entre los bienes producidos y la posicion de la curva
de oferta.

» Un aumento en la productividad relacionado a tecnologias que ahorran costos,
empujan la curva de oferta hacia abajo (los productores estan dispuestos a
producir mas a un determinado precio)

» Clima adverso o aumento en los costos de insumos de produccion haran que la
curva de oferta se desplace hacia arriba (los productores ofertaran menos a un

determinado precio).
» Se exponen dos tipos de enfoques:
» Basado en la variacion de precios (costo marginal).
» Basado en la variacion de las cantidades
» Ambos proveen una medida de cambios en la productividad o costo marginal




Indice de Oferta-Precio

» Para poder determinar la medida en que un desplazamiento de la curva de
oferta es responsable de cambios en el precio, cabe preguntarse:

» Si la curva de oferta no se mueve, cual es el precio que es esperado o requerido
por los productores para producir Qt?

[SP = (%) 100 = (-—5—) 100

P, Po(1+Q/¢)

« Py: Precio Inicial

o Pte %): Precio esperado de la curva de oferta original.

» P;: Precio observado
¢: Elasticidad de la Oferta

Qt—QO0
Q0

Q: Cambio Proporcional en cantidades entre 0 y t:




Indice de Oferta-Cantidades

» Por los motivos antes mencionados, una alternativa que se propone es la de
calcular el indice de oferta basado en cantidades.

» Cual es la cantidad que estan dispuestos los productores a producir al precio Pt si
la curva de oferta no sufre desplazamiento desde el momento 0 a t.

D.Q —
I (qgm) 100 = (;—5=) 100

Q,: Cantidad Inicial

Q; (5): Cantidad esperada de la curva de oferta original.

Q.: Cantidad observada
¢: Elasticidad de la Oferta

Pt—PO
PO

P: Cambio Proporcional en precios entre 0 y t:




Interpretacion de los indices

» Indice de Demanda-Precio:
» Mayor a 100: La curva de demanda se desplaza hacia arriba
Los consumidores estan dispuestos a pagar mas por una determinada cantidad

Pt > Pte (D)

Menor a 100: La curva de demanda se desplaza hacia abajo

vV v v Vv

Los consumidores estan dispuestos a pagar menos por una determinada cantidad de
bienes.

» Indice de Demanda-Cantidad:

» Mayor a 100: La curva de demanda se desplaza hacia la derecha.

Los consumidores demandan mayor cantidad de bienes a un determinado precio.
e (D)
Q¢ > Q;

Menor a 100: La curva de demanda se desplaza hacia la izquierda.

vV v. v VvV

Los consumidores demandan menos bienes a un determinado precio.




Interpretacion de los indices

» Indice de Oferta-Precio:

Menor a 100: La curva de oferta se desplaza hacia la derecha
Reduccion de los costos marginales o aumento de la productividad
p<pt®

Mayor a 100: La curva de oferta se desplaza hacia la izquierda

vV v.v VvY

Aumento de los costos marginales (clima adverso, aumento de costo de insumos).
» Indice de Oferta-Cantidad:
» Mayor a 100: La curva de oferta se desplaza hacia la derecha.

» Los productores estan dispuestos a producir mayor cantidad de bienes a un
determinado precio.

S
> Qt> f()

» Menor a 100: La curva de oferta se desplaza hacia la izquierda.

» Los productores estan dispuestos a producir menor cantidad de bienes a un
determinado precio.




Cambios en el Bienestar

>

>

Dado los indices de oferta y demanda, no queda del todo claro como
combinarlos para medir cambios en el bienestar.

Para determinarlo, se utiliza el modelo de Alston (1991) y Wohlgenant (2011)
donde se expresa la demanda y oferta de un bien de la siguiente manera:

oP =P + 6
QS =eP+1
7n: Elasticidad de la demanda

6: Shock de la demanda. Representa el cambio proporcional en las cantidades
demandadas por los consumidores.

» Magnitud del desplazamiento horizontal de la curva de demanda (expresada en forma
relativa a la cantidad de equilibrio inicial)

c: Elasticidad de la oferta

A: Shock de la oferta. Representa el desplazamiento horizontal de la curva de
oferta, expresada como proporcion de la cantidad de equilibrio.




Cambios en el Bienestar

» Para poder proyectar el cambio en el precio y cantidad de equilibrio dado por
un set de shocks anticipados, 6 y 4, se deben igualar las ecuaciones:

~ 5-A ~ Se—nAa
P =— Q:EH

e=1) e=1]

» Lo que interesa, mas alla de predecir el resultado del nuevo equilibrio, es
saber en que medida los cambios observados fueron causados por shocks de
oferta y/o demanda.

» Cabe preguntarse entonces, dado un Q yP, cual es 6y A?

» Asumiendo el mercado en equilibrio, se pueden expresar los shocks de demanda y oferta
de la siguiente manera:

6=Q—n13

e}

A=

)

=i




Cambios en el Bienestar

» Existe una relacion directa entre § y A1y los indices de oferta y demanda.

» Re expresando las ecuaciones ya expuestas, se puede llegar a la siguiente
ecuacion:

D,Q — (_Q ) _ Q¢
I (077) 100 I( S—e=) 100

t

» Como se puede observar, el indice de demanda se puede expresar considerando
como variable al shock de demanda §

» Para pequenos cambios en cantidades entre el periodo 0 y t se puede expresar
como:

1P = (%) 100 = (%) 100 ~ (1 + 6)100
t

Qr—=Qod

» Un indice de demanda igual a 101, sugiere un desplazamiento proporcional de la
demanda de aproximadamente §=0,01




Cambios en el excedente del productor
y consumidor

» Una vez que contamos con los valores de 0, P, § y 1 se puede calcular de
forma directa los cambios en el bienestar.

» Como demostrdo Wohlgenant (2011), los cambios en los excedentes de los
consumidores y productores, cuando nos movemos de 0 a t, se pueden
expresar de la siguiente manera:

ACS = —P°Q°(P +§)(1 +0.50)

APS = P°Q°(P +2)(1 + 0.5Q)

» QoY P, son la cantidad y precio de equilibrio inicial, haciendo de Q,P, el total
de ingresos/gastos del bien en cuestion en el momento de equilibrio inicial.




Resultados

» Los precios fueron extraidos de la web del Ministerio de Agricultura,
Ganaderia y Pesca (www.magyp.gob.ar).

» Se utilizo el reporte SIPM desde 1996 en adelante para deflactar los precios a
Julio del ano 2021.

» Los valores de mercado utilizados como referencia son los de Novillos, cuyos
precios son los promedios mensuales que arrojo el mercado de Liniers.

» Los indices fueron calculados tomando los datos de produccion total (en miles
de tn res con hueso) y se expresan anualmente con base 1996=100.

» Se utilizaron las siguientes elasticidades:

» Oferta: 1,17 (Fulginiti y Perrin - Argentine Agricultural Policy in a Multiple-Input,
Multiple Output Framework (1990))

» Demanda: -0,28 (Pace, Guerrero, Berges y Casellas - Estimaciones de Elasticidades
de Demanda para Carnes y Pescado en Argentina (2014)



http://www.magyp.gob.ar/
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Indice de Demanda:

En 2020, el Indice de Demanda-Cantidades fue de 102,98. Esto quiere decir que la demanda fue un 3% mayor respecto al ano 1996.

El mayor indice se obtuvo en el afio 2004, donde el Indice de Demanda fue de 113,24, lo que representa un aumento del 13.24% de la
demanda.

La baja mas pronunciada se dio en el aifo 2001, retrayéndose un 11% respecto del afno 1996.
De los 24 anos, la demanda se incremento en 19 anos, mientras que disminuyo en los restantes 5 anos.
Se podria segmentar la demanda en:

1999-2001: Tendencia a la baja

2001-2004: Alcista

2004-2006: Bajista

2006 en adelante: Sin tendencia definida




Annual Horizontal Shift

Indice de Oferta:
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En el afo 2020, el indice arrojo un resultado de 93,68. Esto implica que la oferta se retrajo un 6% respecto del ano 1996. Durante este

mismo ano, el indice de oferta-precio fue de 106, lo que significa que los costos marginales aumentaron en un 6% respecto del afio
base.

El mayor indice de oferta-cantidad se obtuvo en el afo 1999, cuyo resultado fue de 148,99 (un aumento del 48,99% de la oferta en
comparacion al ano 1996).

La baja mas pronunciada fue en el aio 2010, cuando el indice fue de 42,76 (reduccién de la oferta en un 57% respecto del afno base).
De los 24 anos en analisis, la oferta se vio reducida en 13 afos y se incremento en los restantes 11 anos.
Se puede segmentar la oferta en los siguientes periodos:

1998-1999

2001

2004-2006

2010



La historia explicada a traves de los indices

» Ano 1998: Aparece el llamado “mal de la vaca loca” que provoca una
disminucion del 32,5% en el volumen fisico de exportaciones de carne vacuna.
Los precios en moneda constante aumentaron un 34% vs. 1996.

» El indice de Oferta-Cantidades fue de 74, lo que implica una disminucion del 26%
de la oferta respecto al ano 1996.

» El shock de la oferta (1) fue de -0,32 lo que implica una retraccion del 32% de la
curva de oferta

» El indice de Demanda-Cantidades fue de 96,37. Esto significa una reduccion del 4%
de la demanda y una retraccion de la curva de demanda del 3% (6§=0,03).

» Dado que la demanda se mantuvo relativamente estable, se puede inducir
que el aumento de los precios se dio principalmente por la retraccion de la
curva de oferta.




La historia explicada a traves de los indices

» Ano 1999: Comienza el rebrote de la fiebre Aftosa.

» El indice de Oferta-Cantidades fue de 148,99, lo que implica un aumento del 49%
de la oferta respecto al ano 1996.

» El shock de la oferta (1) fue de +0,36 lo que implica una expansion del 36% de la
curva de oferta.

» El indice de Demanda-Cantidades fue de 103,65. Esto significa un aumento del
3,65% de la demanda y una expansion de la curva de demanda del 4% (6=0,04).

» Ano 2001: Se disuelve la convertibilidad, produciéndose la mayor devaluacion
de la historia, pero la carne no se alineo inicialmente con el incremento de la
tasa de cambio (como si sucedio con los granos).

» Indice de Oferta-Cantidades arroja una aumento del 3% de la oferta y una
expansion de la curva del 3%

» El indice de Demanda-Cantidad fue de 89.17 lo que implica una disminucion del
11% vs. 1996 y una retraccion de la curva de demanda del 11%.

» Evidentemente fue la caida de la demanda la que impidid que los precios suban
producto de la devaluacion, ya que la oferta se mantuvo estable.



La historia explicada a traves de los indices

» Ano 2004-2005: Se consolida la expansion de las exportaciones arrojando un
aumento del 49% entre 2001-2005 con un aumento de precios del 20% vs. 2001.

» Elindice de Oferta-Cantidades fue de 116,28, lo que implica un aumento del 16,28% de
la oferta respecto al ano 1996.

» Elshock de la oferta (1) fue de +0,16 lo que implica una expansion del 16% de la curva
de oferta.

» El indice de Demanda-Cantidades fue de 113,24. Esto significa un aumento del 13% de la
demanda y una expansion de la curva de demanda del 13% (6=0,13).

» La mejora en el status sanitario, mayor competitividad del tipo de cambio, aumento de
la demanda externa y bajo nivel de retenciones, hicieron que tanto la curva de oferta
como la de demanda se expandan arrojando un mayor Precio y mayor cantidad de
equilibrio.

» Ano 2010: Se produce una de las peores sequias de la historia en el ano 2009.

» Indice de Oferta-Cantidades arroja una disminucion del 57% de la oferta y una retraccion
de la curva de oferta del 104%

» Los precios aumentaron un 99% vs. 1996

» Queda claro que la contraccion de la oferta (aumento de los costos marginales producto
de la sequia) con una demanda estable hizo que los precios aumentaran de forma
considerable.




Como se comporta la oferta ante una
disminucion de la demanda

Cambio del Stock
por unidad de tiempo
(St—St-1)

Stocks y Flujos
Equilibrio en el Mercado de Stock
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Como se comporta la oferta ante una
aumento de la demanda

T Precio
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Los datos avalan la teoria
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» Como se puede observar, hay una correlacion negativa entre la variacion
porcentual de precios y el indice de oferta. Esto quiere decir que, ante un
aumento de los precios, la oferta se reduce en el corto plazo para recomponer
stock a largo plazo y lo opuesto ocurre ante una disminucion de los precios




Conclusiones

>

El indice de demanda, oferta y bienestar proveen informacion en el tiempo
sobre los fundamentals economicos de un mercado que puede ser combinado
con otra informacion para analizar los patrones de ajustes estructurales.

Los cambios en los precios y cantidades a lo largo del tiempo reflejan ajustes
en las condiciones de oferta y la demanda que a menudo se confunden y son
el origen de mucha controversia. Esto destaca la necesidad de identificar
claramente los cambios en la oferta y la demanda, que no son directamente
observables, a partir de los datos disponibles sobre precio y cantidades.

Mediante la presentacion de los indices se muestra como utilizar los cambios
en los precios y cantidades de equilibrio para determinar los shocks implicitos
de oferta y demanda y sus consecuencias en el bienestar.

Esta tesis intenta contribuir con datos empiricos sobre el mercado ganadero
argentino, de forma tal de mostrar, no solo los eventos que tuvieron
trascendencia historica, sino también, el impacto econdmico que tuvieron
estos eventos y de esta forma, ayudar a interpretar los posibles resultados
que puedan tener en el futuro.



Muchas gracias!
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