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Resumen (abstract)

El presente trabajo final pretende sostener la afirmaciéon de que el cumplimiento de los objetivos
y metas financieras pactado con un cliente de perfil moderado puede ser alcanzado mediante el
uso de una correcta planificacion técnica-profesional de una cartera de inversién en un mercado
dominado por la alta volatilidad, inmerso en una economia con alta inflacién y elevado riesgo
pais como es el argentino. Se mostrara a lo largo del mismo, los mecanismos de seguimiento y
evaluacion del desempefio del portafolio, analizando los resultados parciales y realizando los

ajustes necesarios en funcién del comportamiento del mercado y del objetivo a lograr.
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1. Investment Policy Statement (IPS)
La estrategia de inversion ha sido disefiada y planificada teniendo presente de lo surgido en
las diversas reuniones llevadas a cabo con el cliente, su intencidn de inversidn, sus objetivos
de corto y largo plazo, nivel de conocimiento de inversiones bursatiles, el perfil de riesgo, la
situacién patrimonial e impositiva-fiscal, el origen de los fondos poseidos. A fin de alcanzar el

logro del objetivo buscado teniendo en cuenta el riesgo-retorno de este.

1. Descripcion del cliente: A.G.L. es un abogado especialista en derecho de familia de 45

afios que se desempefid en los ultimos diez afios, como socio de uno de los bufetes
de mayor prestigio en su materia de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.
Actualmente cuenta con un patrimonio sélido producto en parte, de la herencia
recibida como Unico hijo de sus padres con inmuebles de propiedad horizontal en
alquiler ubicados en la capital federal y 3 casas en barrios cerrados de la zona norte.
Ademas, tiene en sus previsiones una serie de fallos judiciales que podrian salirle a
favor y le permitiria hacerse de un dinero en efectivo en concepto de honorarios
profesionales recién a partir del mes de marzo del 2025, lleva una vida arreglada y
equilibrada financieramente cuestion que le facilita y acrecienta su excedente de
liquidez en pesos argentinos, teniendo todo el patrimonio y el dinero debidamente
justificado y no siendo persona politicamente expuesta, encuadrada como
responsable inscripto ante la Administracién Federal de Ingresos Publicos (actual
ARCA) .

En virtud de lo anteriormente descripto, su intencion es la de poder invertir en
operaciones bursatiles en el mercado argentino por un monto total de pesos dos

millones ($2.000.000) integrados en una sola transferencia bancaria.

2. Perfil del inversor A.G.L.: para poder hacer una evaluacion del perfil de riesgo, se

aplica la prueba del inversor disponible en la pagina web del Banco de la Nacién
Argentinal. En base a la informacién brindada por A.G.L. el test dio como resultado

un perfil de riesgo moderado lo cual se considera alineado estd con su situacion.

1 BNA perfil del inversor (Test en linea): https://www.bna.com.ar/Personas/TestDellnversor


https://www.bna.com.ar/Personas/TestDelInversor
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A.G.L. conoce algo del mercado de capitales, alguna vez ha realizado inversiones
desde su banco de cabecera, posee una interesante capacidad de ahorro y un
patrimonio acorde, y puede soportar un moderado riesgo de pérdida de su capital sin

grandes preocupaciones.

3. Situacién patrimonial del cliente: A.G.L. cuenta con un ingreso promedio mensual

actual como producto de su profesion y de la renta de sus propiedades de
aproximadamente ARS 12.000.000 netos. Su capacidad de ahorro estd estimada en
un 16% de sus ingresos y su patrimonio total estd valuado en ARS 1.712.550.000.
En base a esta informacidn, se puede concluir que cuenta con el respaldo suficiente

como para poder afrontar una inversidén de riesgo moderado.

4. Expectativas de retorno: en base al plan de inversién consensuado con el cliente, se

espera obtener un retorno como base igual o superior al Coeficiente de Estabilizacion

y Referencia? mensual que reporta el Banco Central de la Republica Argentina.

5. Tolerancia a las pérdidas: Aquellas potenciales y o eventuales que esta dispuesto a

asumir en el plazo de 4 meses estan en el orden del 15% sobre el monto inicial

invertido.

6. Horizonte de inversién: En una primera etapa y como prueba del cliente para con

nosotros es de 4 meses, extensible a 1 afio. No obstante, se acordd establecer un
plazo intermedio de 8 semanas a modo de periodo de prueba para analizar resultados
y decidir la continuidad de la inversidon y consecuentemente de la relacién comercial.
Durante este periodo se entregaran informes semanales para dar seguimiento a la

performance del portafolio.

7. Necesidad de liquidez: dado que sus ingresos ordinarios superan ampliamente sus

gastos ordinarios A.G.L. no refiere ni se detecta necesidad de liquidez inmediata o en
el corto plazo. En este sentido, todo ingreso generado como resultado de la
performance del portafolio sera capitalizado (reinvertido), excepto que por

cuestiones de mercado sea aconsejable una toma de ganancias oportuna.

2C.E.R.
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8. Situacion impositiva: en el presente afio A.G.L. se encuentra sujeto al impuesto sobre

los bienes personales y al impuesto a las ganancias por lo generado como responsable
inscripto. En tal sentido el cliente esta interesado, en la medida de lo posible, en
orientar su inversién a aquellos instrumentos que le signifiquen una menor carga
impositiva. En base a la reglamentacién vigente, la ganancia originada de personas
fisicas responsables inscriptos, en instrumentos financieros que excedan para el
presente afio el minimo no imponible de ARS 451.683 anuales, pagara sobre el
excedente las alicuotas que figuran en el cuadro debajo. A efectos de armonizar
nuestra cartera de inversion a la planificacidn fiscal de nuestro cliente se tendra en

cuenta el costo impositivo de cada uno de los instrumentos operados en cartera3.

3 Boletin Oficial de la Republica Argentina. (2024). Normativa tributaria para instrumentos financieros.
Recuperado de https://www.boletinoficial.gob.ar/
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Cuadro 1
Tratamiento Ganancias 2024
Instrumento
De fuente argentina
Titulos publicos, depdsitos bancarios, cuotas partes de fondos comunes
de inversion, obligaciones negociables, titulos de deuda de fideicomisos
financieros, bonos y demas valores nacionales en moneda nacional.
Bonos, titulos publicos, letras, titulos de deuda de fideicomisos
financieros, fondos comunes de inversidn y otras obligaciones emitidas
por el estado, obligaciones negociables y monedas digitales en moneda
extranjera o con cldusula de ajuste
Acciones, participacion en fideicomisos financieros, valores
representativos certificados de depdsitos de acciones, y cuotas partes de
FCI que no coticen
ADR
Dividendos en el pais
Intereses de cajas de ahorro y cuentas especiales, enajenacion de
acciones que coticen bajo érbita de la CNV
Renta variable, fondos comunes de inversién, con composicién minima
de 75% de acciones que coticen bajo la 6rbita de la CNV
De fuente extranjera
Bonos, derechos de fideicomisos, enajenacién de titulos y acciones del
exterior

Rescate cuotas partes FCl de acciones y titulos

Imp. a las Gcias

Alicuota del 5%

Alicuota del 5%

Alicuota del 15%

Alicuota del 15%

Alicuota del 7%

Exento

Exento

Alicuota del 15%

Alicuota del 15%

Fuente: AEDAF. (2024). Guia practica de los impuestos 2024: Ganancias y pérdidas patrimoniales.

Recuperado de https://www.aedaf.es/es/documentos/descarga/66812/guia-practica-de-los-

impuestos-2024-08-ganancias-y-perdidas-patrimoniales


https://www.aedaf.es/es/documentos/descarga/66812/guia-practica-de-los-impuestos-2024-08-ganancias-y-perdidas-patrimoniales
https://www.aedaf.es/es/documentos/descarga/66812/guia-practica-de-los-impuestos-2024-08-ganancias-y-perdidas-patrimoniales
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En lo que respecta al impuesto a los bienes personales las consideraciones a tener en cuenta

son las siguientes*:
Cuadro 2

Tratamiento por instrumento

Instrumento Tratamiento BP

Titulos publicos = Exento

(Bonos y letras)

Acciones Gravadas al valor de cotizacidn a la fecha de cierre de ejercicio. No paga
el titular de las acciones sino la sociedad emisora y siempre lo hace a
la alicuota del 0,5% (no aprovecha el minimo exento pero
tampoco aplica alicuotas mayores)

CEDEARS Se encuentran alcanzadas por el impuesto. Para la valuacién se aplica

el precio de mercado del ultimo dia habil anterior al 31 de diciembre.
Opciones sobre = Para el lanzador de la opcién no es un activo gravado. Si existiera la
Acciones posibilidad de que el tomador de la opcidn reciba las acciones, cabria
asumirse que tiene un derecho que debe valuarse al valor de la prima
pagada.

Caucidn bursatil Se grava a la tenencia de los titulos de los cuales se es propietario
Fuente: AFIP. (2024). Consultas y respuestas frecuentes sobre normativa, aplicativos y mas.
Recuperado de
https://servicioscf.afip.gob.ar/publico/abc/ABCpaso2.aspx?id_nivel1=563&id_nivel2=567&id_niv
el3=2494&id_nivel4=25808&id_nivel5=2585

9. Circunstancias unicas: el cliente invierte a modo de prueba para evaluar nuestra

eficiencia en el asesoramiento y estrategia para el manejo de su dinero en

instrumentos financieros.

10. Monitoreo de la performance: los resultados de la inversidon seran revisados con una

periodicidad semanal. El benchmark (referencia de comparacidn) a considerar sera el

Coeficiente de Estabilizacién de Referencia publicado por el BCRA.

4 https://estudiolugones.com.ar/2024/01/24/bienes-personales-2024/


https://servicioscf.afip.gob.ar/publico/abc/ABCpaso2.aspx?id_nivel1=563&id_nivel2=567&id_nivel3=2494&id_nivel4=2580&id_nivel5=2585
https://servicioscf.afip.gob.ar/publico/abc/ABCpaso2.aspx?id_nivel1=563&id_nivel2=567&id_nivel3=2494&id_nivel4=2580&id_nivel5=2585
https://estudiolugones.com.ar/2024/01/24/bienes-personales-2024/
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2. Strategic Asset Allocation
Considerando la presente alta volatilidad del mercado de valores de Argentinay la turbulencia
politica entre oficialismo y la dispersa oposicion en el congreso de la nacidn con el objeto de
lograr el marco regulatorio para las reformas de fondo del Estado ademas de pretender bajar
la inflacién generando las condiciones para un prdspero y sustentable crecimiento nos limita
a analizar cuidadosamente el mercado y armar un portafolio basado en una estrategia de
inversion moderada en principio, por los primeros 2 meses en activos con liquidez y la mayoria

de ellos de corto plazo aunque puedan comprarse algunos de mediano plazo.

En virtud del contexto mencionado, sumado a las expectativas de riesgo moderado de nuestro
inversor, los fondos a invertir estaran destinados al siguiente grupo de activos respetando los
topes minimos y maximos identificados en el cuadro debajo. Se busca equilibrar el riesgo y el
rendimiento, diversificando entre diferentes tipos de activos y monedas para optimizar el

portafolio segun las condiciones del mercado.

10
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Cuadro 3

Alocacion tactica de los activos financieros (Tactical Asset Allocation)

Instrumentos Minimo Maximo
Acciones argentinas® 5% 40%
Cauciones® 0% 5%
Bonos mediano-largo en USD” | 0% 20%
Bonos cortos en USD? 3% 20%
Bonos mediano-largo en ARS® 0% 40%
Bonos cortos en AR$™® 0% 60%
Obligaciones Negociables'! 0% 15%
Cedears™ 0% 10%

Fuente: Elaboracidn propia en base a calculos, estimaciones basadas en la bibliografia sobre

la teoria del tactical asset allocation.

> Bodie, Z., Kane, A., & Marcus, A. J. (2021). Investments (12th ed.). McGraw-Hill Education.
6 Fabozzi, F. J. (2018). Bond Markets, Analysis, and Strategies (9th ed.). Pearson.

7 Reilly, F. K., & Brown, K. C. (2019). Investment Analysis and Portfolio Management (11th ed.). Cengage
Learning.

& Reilly, F. K., & Brown, K. C. (2019). Investment Analysis and Portfolio Management (11th ed.). Cengage
Learning

°Bodie, Z., Kane, A., & Marcus, A. J. (2021). Investments (12th ed.). McGraw-Hill Education.
10 Fabozzi, F. J. (2018). Bond Markets, Analysis, and Strategies (9th ed.). Pearson.
11 CFA Institute. (2020). CFA Program Curriculum 2020 Level | (Vol. 1-6). Wiley.

2 Bodie, Z., Kane, A., & Marcus, A. J. (2021). Investments (12th ed.). McGraw-Hill Education.

11
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Grafico 1

Participacion por grupo de activos

Acciones

Bonos

Fuente: Elaboracion propia de acuerdo con el perfil de riesgo del inversor

Grafico 2

Participacion por tipo de activos

CEDEARs

Bonos Largo Plazo (AL30)

Bonos Corto Plazo (TX26)

Acciones Locales

Bonos Corto Plazo (BPY26)

Fuente: Elaboracion propia, en base a la valorizacion de la cartera al inicio de las operaciones

12
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Composicidn de la cartera al inicio (22/10/2024):

e Cedears: Son considerados para la cartera en un 10% (9,98) de su total, dado que cumple
con tres requisitos buscados de acuerdo con la estrategia de inversion, el primero de
ellos es la exposicion internacional, permite una diversificacion geografica y sectorial
desde el mercado local de importancia. El segundo requisito es referido a la proteccién
contra la devaluacion y, por ultimo, la posibilidad de diversificar el riesgo asociado a la

economia de Argentina.

Se adquieren 2 activos que presentan tendencias de precios alcistas con interesantes
volumenes operados y liquidez, ademas bajo el andlisis técnico el indicador de momento

MACD?® presenta sefiales de compra por haber cruzado por encima de la linea de sefial.

- Alibaba Group Holdings Ltd. (BABA): Es una compafiia tecnoldgica con base en el
mercado chino y de expansidn global, con fuerte crecimiento de sus ventas.
Presenta una buena liquidez y volumen de operaciones, tiene sefial de compra
segln su MACD y su RSl es neutral (sin sobreventa ni sobrecompra), la media movil
de 50 y 200 dias muestra su tendencia alcista al mediano y largo plazo*.

- Mercadolibre Inc. (MELI), Compaiiia lider en servicios de comercio electrénico y
servicios financieros para toda América Latina con similares indicadores®® de

tendencia alcista al mediano y largo plazo que BABA.

e Renta Variable (PAMP; GGAL): Dado el crecimiento de expectativas y las mejoras de
algunas variables macro de Argentina, junto a ciertas desregulaciones que se vienen
haciendo, consideramos interesante participar con un 29% en empresas de alto potencial
de desarrollo en sectores claves (energético, financiero), con buena liquidez y buenos
proyectos de inversiones en ejecucion y a realizar en el mediano plazo.

- Pampa Energia SA (PAMP): Presenta un desempefio técnico sélido’® ha superado

sus medias mdviles de 50 y 200 dias indicando una fuerte sefial alcista; su RSI' se

13 Convergencia/divergencia de medias mdviles
14 Ver anexo 2
15 Ver anexo 3
16 \/er anexo 4

17 Relative strenght index = Indice de fuerza relativa-

13
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mantiene entre bandas eso significa que no esta sobrecomprado ni sobrevendido.

Similar situacién es la de banco Galicia (GGAL)®,

e Renta Fija: Se buscaron instrumentos atractivos por su rendimiento, estabilidad vy
proteccion contra la inflacién incluso con bonos que pueden adquirirse en pesos y luego
dolarizarlos si fuese necesario.

- Bopreal serie 1l (BPY26): Titulo publico del BCRA emitido en délares con tasa fija
rescatable en pesos del 3,00% anual con fecha de vencimiento el 31/05/2026. Paga
intereses trimestrales a su vez presenta un rendimiento (TIRY®) del 13,47%, su
modified duration (MD) de 1,24 aios, la tasa de su cupdn es del 3% anual. Participa
con un 31,20% del total de la cartera. Su amortizacidn es en tres cuotas.

- Bonar Step-Up USD Ley Arg 2030 (AL30)?: Titulo publico nacional emitido en
ddlares con tasa fija del 0,75% anual con fecha de vencimiento el 09/07/2030. Los
intereses y el capital son pagados semestralmente y es considerado de largo plazo,
pero con un gran volumen de operaciones. Su TIR es del 20,50%, la paridad actual
en 62,5% y una MD de 2,19 afios, la tasa de su cupdn es del 4,375% anual, el
porcentaje de participacidon ronda el 14,7% del total de la cartera.

- Boncer noviembre 2026 (TX26)2!: titulo publico nacional emitido en pesos ajustable
por CER y tasa fija del 2,00% anual con fecha de vencimiento el 09/11/2026, Los
intereses y el capital son pagados semestralmente. tiene una TIR de 12,85%
(ajustada por CER), una MD de 0.92 y una tasa de cupdn del 2% anual (ajustado por

CER), participando en un 14,71% del total de la cartera.

Por ultimo, queda la posibilidad de operar cauciones “Colocadoras” y Obligaciones Negociables

gue se iran analizando para el caso de rebalanceo de la cartera futura.

18 \er anexo 5
¥ Tasa Interna de Retorno
20 \er anexo 6

21 \er anexo 6

14
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3. Bitacora al cierre del 07/11/2024

Informacién macrofinanciera relevante:

Desde el inicio de la administracidon de este portafolio (22/10/24), el pais fue mostrando
algunos signos de estabilizacion econdmica a pesar de que la recuperacién sigue siendo
desigual y con sus altos y bajos en materia politica, mas alla que el FMI elogid el manejo de la
economia desde la asuncion del presidente Javier Milei y el logro de ir bajando la inflacién
cuyo cierre del mes de octubre estuvo en el 3%, alcanzando una inflacion acumulada en lo

que va del afio del 120%.

El reporte de expectativas de mercado (REM) que emite mensualmente el Banco Central?,
estima que la inflacién de noviembre podria estar en el 2,9%. También es valido destacar que
el PBI estimado para el 2024 sera de un 3,6% menor respecto del afio anterior, no obstante,
y siguiendo con la proyeccion del leve descenso estimado de la inflaciéon para noviembre al

2,9%.

Uno de los hechos relevantes a tener en cuenta fue la convergencia de los diversos tipos de
cambio usados en la Argentina, desde el délar oficial, MEP, CCL, Blue, siendo que estos ultimos
tres convergen a la baja hacia el délar oficial (pese a que este, sufre una microdevaluacion
diaria)?® .Asimismo, la baja notable del riesgo pais que viene acaeciendo desde el mismo 22
de octubre cuando cayé fuertemente de 930 pbs?* a 870 pbs medido por el J.P.Morgan (A24,
2024).

También una notable decision del BCRA del 1ro de noviembre de bajar la tasa de interés? del
40% al 35% (BAE Negocios, 2024) tomada con el objeto de fomentar el crédito privado. Hace
que la Argentina intente el camino de la recuperacion econdmica lenta y que pueda volver al
mercado de crédito internacional para asi ser atractivo a la inversion extranjera directa en el

pais.

Para el caso de los Estados Unidos, la Reserva Federal anuncid en su informe de prensa del
dia de la fecha que baja la tasa de interés un 0,25% para ubicarla en el rango de 4,5 % y 4,75%

en busca de alcanzar el maximo nivel de empleo y de una inflacién del 2% anual a largo plazo

22 Banco Central de la Republica Argentina (BCRA)
B Crawling peg.
24 puntos bdsicos=Un punto basico equivale a 0,01%; 100Pbs=1%

%5 Tasa de politica monetaria

15
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(Federal Reserve, 2024). Mantiene su mercado laboral robusto y como un hecho destacado
fue la victoria de Donald Trump en las elecciones recientes que motivd un impulso positivo

en el mercado financiero americano “contagiando” incluso al nuestro.

En el siguiente cuadro se detalla el resumen de los puntos a claves a considerar que surgen

del acuerdo con el inversor (IPS):

Cuadro 4
Metas/Objetivos Descripcion
Retorno mensual Igualar o superar al CER mensual
De riesgo 15% sobre el monto inicial invertido
Benchmark Coeficiente de estabilizacion y referencia
Restriccion de liquidez No hay

Periodo prueba 8 semanas; extensible a 8 semanas mas y final

Horizonte de inversidn al 31/12/2025

Impuestos aplicables Ganancias / Bienes personales

Evento Unico Retiro del capital invertido a partir del 31/12/2025

Situac. fiscal y regulatoria | Resp. Inscripto; No politicamente expuesta

Fuente: Elaboracion propia en base al acuerdo firmado con el inversor

16
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Representa la composicion de la cartera al 22 de octubre (inicio)

Grafico 3

Participacidon por tipo de activos

CEDEARS

Bonos Largo Plazo (AL30)

Bonos Corto Plazo (TX26)

Acciones Locales

Bonos Corto Plazo (BPY26)

Fuente: Elaboracion propia, en base a la valorizacion de la cartera al inicio de las operaciones

Grafico 4

Estado del Portafolio al 07/11/2024

188.694,00

9% i l

611.815,05
30%

1.231.566,23

61%

Bonos: Acciones: M Cedears:

Fuente: Elaboracidn propia en base a informacion de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera

de inversion

17
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Novedades de la bitacora:

e Cedears: durante los 12 dias habiles transcurridos desde su incorporacion inicial a la
cartera hasta el cierre de la jornada del dia 7 de noviembre:

- Alibaba Group Holdings Ltd. (BABA): Se muestra con una leve baja del 2,05% en
pesos ($2.162), pero en términos de ddlares CCL debido a la caida que tuvo con
respecto a su cotizacion del dia 22 de octubre (-3,21%) ocasiona que dicha ganancia
sea de 1,2%.

- Mercadolibre Inc. (MELI), con 5 unidades adquiridas, registr6 una pérdida en

porcentaje (ARS) del -16,4% que en términos de délares CCL promedio da -13,63%

Composicion de cedears en cartera (operaciones abiertas)

Grafico 5

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion

e Renta Variable (PAMP; TRAN; GGAL): Los tres activos adquiridos presentaron un muy

buen desempefiio a saber:
- Pampa Energia SA (PAMP): con 64 acciones en cartera. Entrega una ganancia en

porcentaje en (ARS) de 0,31% vy de 2,58% en ddlares MEP.

18



Horacio Javier Ramirez

- Transener SA (TRAN): 97 acciones adquiridas, con una ganancia en porcentaje en
(ARS) 23,16%, en ddlares MEP 25,95% y una TNA promedio de 140,91%
- Grupo Financiero Galicia (GGAL): 31 acciones compradas al inicio, y una ganancia

en porcentaje en (ARS) de 6,33% con una TNA promedio de 38,49%

Composicion de acciones en cartera (operaciones abiertas)

Grafico 6

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion

e Renta Fija:
- Bopreal serie lll (BPY26): con 6 laminas de 100 en el portafolio, presenté una
ganancia del 1,85%.
- Bonar Step-Up USD Ley Arg 2030 (AL30): teniendo a la fecha 4 ldminas de 100 cada
una, muestra una ganancia del 6,13%
- Boncer noviembre 2026 (TX26): se posee 150 unidades de 100 pesos nominales

cada uno y muestra una ganancia de 4,73%.
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Composicidon de Bonos en cartera (operaciones abiertas)

Grafico 7

BPY26 |

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion

Grafico 8

Evolucion diaria de la cartera y CER
4,00
3,00
2,00
1,00
0,00

-1,00

-2,00

SEMANA BITACORA 1

% Acumulado Variac Cartera % Acumulado CER

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion
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Informacidén detallada del Portafolio:

Cuadro 5

Fecha de incio : 22/10/24

Cartera hoy :

PORTFOLIO

Instrumento

Acciones USA & World
Acciones ARG

Cedears

Cedears USD

Bonos

Obligaciones Negociables

Cripto

7/11/2024

2.032.075

Tipo délar Actual en ME. Actual ARS Gan UsD % Cartera Actual ARS
0,00
537,97
163,63
0,00
1.082,92
0,00

0,00

[v] -0
611.815,05

188 654,00

0,00% >0

30,11%

0,00%

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros

recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion

Cuadro 6

Inversion inicial:
Portafolio a la fecha:

Diferencia +/- en %:

BLUE
1055,00

CER al inicio

482,289

CER actual
490,928

ccl al Inicio

1.191,33

2.000.000 SARS
2.032.075 SARS

EN USD CCL:
EN USD CCL:

Dif en % USD:

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros

recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion
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Cuadro 7

Cuadro Resumen

Detalle ARS EnUSDCCL En USD Mep G/P USD G/P ARS Dif desde inicio Variac % CER
Portafolio valorizado : 2032075 1762 1787

Monto CER del periodo:

Monto Actualizado: 1964467 1704

Diferencia : -35.533 -31 5i no hubiese invertido los pesos

Tenencias en efectivo: 0

Comisiones Pagadas en ARS: 1372796

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion

Consideraciones finales:

La ganancia promedio de toda la cartera para esta bitdcora fue del 1,6% y considerando en

délares CCL de 4,97%, siendo la variacion acumulada del CER de 1,79%.

Visto y considerando lo expuesto, se seguira atentamente la evolucion del cedear MELI, el bono

BPY26 y se contempla evaluar otros activos financieros como ser los siguientes:

Obligaciones Negociables

Moderado TIR Paridad Lamina min  calificacion Precio US$
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Bonos soberanos

= GD29BONOS GLOBALES DE LA REP. ARG. L.E. 2029
Tasa interna de retorno (TIR): 14,92%

Anterior:  BTA4000 Vol Mominak 198 . " -
87'700'00 Apertura; 8953000 Vol Efectivo: 344.357.116,00 Duration mod rﬁca#a (DM): 1.96 )
+0,30 e omede ,‘ Tipo de cambio: | 1166,35 |
[El 08112023 | 07, 2 1. w [ tistar ]
lan 2024 Perf“
100,000
N Simbolo: GD29
BO.000D g
. 1 LT Emisor: Gobierno Macional
- . - Denominacién: BONOS GLOBALES DE LA REPUBLICA
ni-m ARGENTINA  AMORTIZABLES EN  DOLARES
0,000

- ESTADOUNIDENSES 1% 2029
Tipo de Especie: Titulos Publicos

Salboo

10.000,000 Tipo de Obligacién: Valores Pablicos Macionales
Moneda de emision: Délares
5 000,000
I I I | “I II Fecha de Emision: 04/09/2020
1--.['---IIIII_IIIlI|-ll II-II I_l II- m=ull IIII ] Eecha Vencimiento: 09/07/2029
Jan 2024 Apr il Qct )
Interés: Devengaran intereses semestrales, sobre la
base de un afo de 360 dias integrado por 12 meses de
30 dias cada uno, de acuerdo con las siguientes tasas
Precioc 8770000  Medias 21/42 MACD anuales: Del 4 de septiembre de 2020 (inclusive) al 9 de
% Diax - Estadn: Compra  Estzda: Compra julio de 2029 (exclusive): 1,00%. Las fechas de pago son
FeMes: 554 Dies desle cortes 899 Diasdesdecorte: é el 9 de enero y el 9 de julio de cada afio, comenzando el
Ao 11930 Preciodltimocorte: 1148000 Precodltimocorte: 7156000 o
PIE: - Var.desde corte: S0505%  Var.desde corte: -293% ?dejuliodel 2021,
Beta: 105 Forma de amortizacion: La totalidad de las condiciones
MM 21: 040% 6725642 praimo corte Préximo corte ieid 1
de la presente emisién constan el citado Decreto
MM 42: 36956409759 proyeceidn: Proveccion: V1dials) P
MM 200: 93.99%4520833 o Valor: 6748736 476/2020 v en su rectificatoria, esto es el Decreto
Estacasticn 52 Variscign: Variscig 284% 701/2020, publicados el 16.08.2020 y el 28.08.2020
respectivamente en el Boletin Oficial.
MM 200 Medias méviles 21/42 MACD ST e
- = - Denominacion minima: 1,00
Uttimo corte: Futura Ustimo corte Future . . .
%Ve. Bt D Predo MVar Proy  Est Das  Predo XV Py Tipo de garantia: Comin
9399 C 389 1148000 50505 - C 6 7156000 -293 V1 52 Ley: Extranjera

Fuente: https://rava.com/perfil/GD29

4. Bitacora al cierre del 15/11/2024

Informacién macrofinanciera relevante:

Una de las novedades mas relevantes de la economia norteamericana puede mencionarse el
triunfo electoral de Donald Trump, considerado como un “proteccionista” de la industria
americana, que Argentina debera seguir con cautela las medidas que una vez asumido tome
al respecto, pudiendo afectar o no a nuestra economia, la sefial positiva es, su “simpatia y
amistad” con nuestro presidente y la imperiosa necesidad manifiesta de frenar el avance de
las inversiones Chinas en el continente, ademas, luego de la reunion de la Reserva Federal

(FED?) realizada el dia 07 de Noviembre han decidido recortar la tasa de interés en 25 puntos

26 Reserva federal de los Estados Unidos.
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bésicos?, ubicandose en el rango de 4,5% a4,75% con el objetivo de controlar la inflacion de
dichos pais (Federal Reserve, 2024), situacidn que encarece los préstamos pero puede resultar

atractivo para nuestra economia en cuanto al incentivo para exportar.

Argentina en octubre (2024) logré por mas de diez meses consecutivos un superavit comercial
de USD 888 millones, en comparacion con el mismo periodo del afio anterior (déficit de USD
442), todo un récord de la balanza comercial. El aumento de las exportaciones (30%) debido
a la venta de productos agricolas y materias primas (69,7%), productos manufacturados
(22,4%); Bs. primarios (81%); combustibles y energia (2,9%) y las importaciones crecieron a

6128 millones (ARS).

Continua con fuerza la convergencia de los diversos tipos de cambio usados en la Argentina,
desde el délar oficial, MEP, CCL, Blue, siendo que estos uUltimos tres convergen a la baja hacia
délar oficial (pese a que este, sufre una microdevaluacién diaria)?® .Asimismo, la baja notable
del riesgo pais que viene acaeciendo desde el mismo 22 de octubre cuando cayé fuertemente
de 930 pbs? a 772 pbs medido por el J.P.Morgan, situacién que no se lograba desde Julio del
2019 (Diario Uno, 2024)

Sigue la euforia por la notable mejora de los indicadores macroeconémicos de la Argentina
haciendo que el Merval continue su escalada junto a bonos globales y acciones sobre todo de
las empresas financieras, seguida por las energéticas. Comienzan a surgir reportes favorables
por parte de los grandes bancos y consultoras globales a sus inversores para poder tener en

su cartera activos financieros considerados a buen precio por su potencial.

27 puntos bdsicos=Un punto basico equivale a 0,01%; 100Pbs=1%

28 Crawling peg.
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En el siguiente cuadro se detalla el resumen de los puntos a claves a considerar que surgen

del acuerdo con el inversor (IPS):

Cuadro 8
Metas/Objetivos Descripcion
Retorno mensual Igualar o superar al CER mensual
De riesgo 15% sobre el monto inicial invertido
Benchmark Coeficiente de estabilizacion y referencia
Restriccion de liquidez No hay

Periodo prueba 8 semanas; extensible a 8 semanas mas y final

Horizonte de inversidn al 31/12/2025

Impuestos aplicables Ganancias / Bienes personales

Evento Unico Retiro del capital invertido a partir del 31/12/2025

Situac. fiscal y regulatoria | Resp. Inscripto; No politicamente expuesta

Fuente: Elaboracion propia en base al acuerdo firmado con el inversor
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Grafico 9

Estado del Portafolio al 07/11/2024

188.694,00

0% _\

611.815,05
30%

1.231.566,23
61%

Bonos: M Acciones: M Cedears:

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion

Grafico 10

Estado del Portafolio al 15/11/24

631.179,30 1.179.980,55
32% 59%

Bonos: M Acciones: M Cedears:

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion
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Performance del portfolio bitdcora contra el objetivo (benchmark):

Grafico 11

Evolucion diaria de la cartera y CER
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1,00
0,50
0,00
4 x i x x o
050 & N &y %

3 Q¥ N
L \\;\,\q’ \\/N,\

S
11,0007 ANE A A
Ny N N N2

o
TN
1,5 S R

SEMANA BITACORA 2

% Variac dia Cartera Variac % dia CER

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion

Performance del portfolio desde el inicio contra el objetivo (benchmark):

Grafico 12

Evoluc.diaria de la cartera y CER

EN PORCENTAIJE

PERODO DESDE EL INICIO

% Acumulado CER % Acumulado Variac Cartera
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Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion

Consideraciones de los hechos ocurridos:

e Cedears: durante la semana de operatoria en el mercado se pudo detectar oscilaciones
en los precios de los cedears en cartera, sea por el valor de las acciones en los Estados
Unidos complementados con la baja de la cotizacion del ddélar contado con liquidacion
(CCL), por ejemplo, para el caso de los papeles:

- Alibaba Group Holdings Ltd. (BABA): Si bien vale la pena destacar que el papel ha
tenido un comportamiento positivo en la semana, en los EE. UU, pero en Argentina,
aun asi, todavia no permite la recuperacion por el valor de su compra el 22 de
Octubre a (ARS 13.348,05), muy por el contrario, ha caido un 16,8%, considerando
gue dado por el délar contado con liquidacion registré una caida de 1,42%, y desde
el 22 de octubre en aproximadamente una reduccion de 4,6%. No obstante, el 9 de
noviembre publicd sus resultados trimestrales mostrando un aumento del 8,81% en

sus ingresos respecto del trimestre anterior.

- Mercadolibre Inc. (MELI), ha registrado una caida en esta bitadcora de su precio
subyacente en el Nasdaq de 2,29% en USD, ademds su precio en argentina siguio
esa tendencia contemplando desde el momento de su adquisicién en pesos un

rendimiento negativo de 14,5%, sin dejar de lado la continua caida del délar CCL.
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Composicidn de cedears en cartera (operaciones abiertas)

Grafico 13

Total

G EILTE Gl $174.908,25 Acumulado

$174.908,25

Ganancia Ganancia
Abierto sl Acumulada

-532.654,56

(%) -15,73% (%) -15,73%

Total Abierto Total Acum
usD $154,22 USD Compra

Ganancia Ganancia
Abierto USD -520,01 Acum USD

$174,23
-$20,01

usD (%) -11,48% usD (%) -11,48%

Fuente: Elaboracidn propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion

En el grafico anterior se puede observar ademas la pérdida en pesos acumulada y en délares

CCL.

Lo conversado con el cliente el dia 13 de noviembre ante su duda de seguir quedando expuesto
al riesgo del tipo de cambio con estos instrumentos, con caidas que aun puede darse, a pesar de
que los cedears detallados tienen sélidos fundamentos econdémicos-financieros y proyectos
atractivos de crecimiento, se puso en tratamiento la posibilidad de migrar hacia acciones

argentinas.

e Renta Variable (PAMP; TRAN; GGAL): los tres activos adquiridos, siguen mostrando muy

buen desempeiio a saber:

Pampa Energia SA (PAMP): con una subida en la bitacora del 6,6%
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- Transener SA (TRAN): un poco mas retrasada con una caida de 1,14% en la bitacora
considerada

- Grupo Financiero Galicia (GGAL): con una reduccion en la bitacora del 1,4%

Los dias 9, 10 y 11 de noviembre las empresas argentinas presentaron sélidos balances que
sumados al exceso de liquidez producto del blanqueo y de las expectativas por las mejoras en la
economia, hacen que no solo el inversor comun se vuelque al mercado, sino que estas acciones

estdn siendo incorporadas a las carteras de los fondos institucionales.

Composicién de acciones en cartera (operaciones abiertas)

Grafico 14

Total

Acumulado $620.274,60

Total Abierto [P P¥LE=]

Ganancia Ganancia

Abierto $60.296,75 Acumulada $60.296,75

(%) 10,77% (%) 10,77%

Total Abierto Total Acum
usD eI USD Compra

Ganancia Ganancia
Abierto USD $79,91 Acum USD

$510,79
$79,91

USD (%) 16,60% USsD (%) 15,64%

Fuente: Elaboracidn propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion
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En el cuadro se puede percibir los importantes rendimientos en términos de pesos y si lo
compara en término de ddlares MEP desde el momento de inicio de las operaciones hasta el 15

de noviembre 2024 inclusive
Se recomendd continuar con su tenencia.

e Renta Fija:

- Bopreal serie Ill (BPY26): en la semana en cuestion presentd una pérdida del -0,81%
durante considerado al cierre de la bitdcora. Sin embargo, desde su compra el 22 de
octubre al 15 de noviembre lleva un acumulado positivo del 1,3%.

- Bonar Step-Up USD Ley Arg 2030 (AL30): en esta semana estuvo con precios en baja (-
0,18%), pero es destacable considerar que desde su compra hasta el 15 de noviembre
reportdé una ganancia de 6,3%.

- Boncer noviembre 2026 (TX26): este activo financiero presentd una fuerte baja que
estuvo en el -18,9 % durante la semana y considerando desde su adquisicidn hasta el 15
de noviembre estaria en torno al -15,1%. Vale la pena aclarar que el dia 09 de noviembre
pagd intereses de cupdn 2% ajustado por CER (533,49 por cada ARS$1.000 de valor
nominal) por un monto en pesos de $502,35 brutos de acuerdo con las condiciones de

emision.
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Composicidn de Bonos en cartera (operaciones abiertas)

Grafico 15

Total

LI GN 51.170.000,60 Acumulado

$1.170.000,60

Ganancia Ganancia
Abierto -$18.529,54 Acumulada -519.029,38

(%) en ARS -1,56% (%) en ARS -1,60%

Total Abierto Ttal Acumul

1.058,96 17,22
en USD ' en USD 7,
Ganancia
Total Cerradas 50,00 P — -17.22%

Ganancia Gana Acum

-16,78
Cerrado $0,00 USD + Div :

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion

En el grafico anterior se puede observar el total acumulado desde el inicio de las operaciones en
USD MEP -16,7 %. Por ello, y en virtud de lo que se vino conversando con el cliente, se

recomienda salir de esta posicion y buscar bonos globales a plazos 2029 o 2035.
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Estado de la cartera en posiciones abiertas:

Cuadro 9

MEP

1104,86

= CCL - BLUE ~ CERalinicio CERactual
482289

1134,15 1055,00

495,306

Horacio Javier Ramirez

cCl al Inicio

119133

Inversion inicial:

Portafolio a la fecha:

2.000.000 SARS
1.965.183 SARS

EN USD CCL:

EN USD CCL:

1679

1733

Dif en % USD:

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros

recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion

Informacidén detallada del Portafolio:

Cuadro 10

Fecha de incio : 22/10/24

Cartera h

PORTFOLIO

Instrumento
Acciones USA & World
Cedears

Cedears USD

Bonos

Obligaciones Negociables

Cripto

15/11/2024

Tipo délar Actual en ME. Actual ARS Gan USD
0,00 [v] A0
561,41 620274,60
154,22 174908,25
0,00 1}
1.058,96 1.170.000,60
0,00

1.965.183

% Cartera Artual ARS

0,00% >0

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros

recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion
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Cuadro 11

Cuadro Resumen

Detalle ARS En USDCCL  En USD Mep G/P USD G/P ARS Dif desde inicio Variac % CER
Portafolio valorizado : i 1733 1779 } Y -3

Monto CER del periodo: 53.299

Monto Actual - CER 5: 1946701 1716

Diferencia : -53.209 -47 Si no hubiese invertido los pesos

Tenencias en efectivo: 499,84 de cupon neto de comisiones TX26

Comisiones acumuladas pagadas en ARS: 1373047

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion

Conclusiones de la reunidn con el inversor sobre esta bitacora:

e Se vendera BPY26 para pasarlo a GD29 ya que el mismo, presenta caracteristicas
interesantes una Tir*%: 12.9 %, una duracién modificada de 1,98; una paridad del 78,6%
y volumen de operaciones que lo hace un instrumento con buena liquidez. Por analisis
técnico se percibe una tendencia alcista predominante respaldada por el indicador de
media movil exponencial (EMA) y el de convergencia /divergencia de la media movil
(MACD). Y el indice de fuerza relativa (RSI) se encuentra por debajo del valor de 30 (23)
que estaria entrando en zona de sobre venta, puede ocasionar algunos retrocesos, pero

son de muy corto plazo.

30 Tasa interna de retorno

34



Horacio Javier Ramirez

Grafico andlisis técnico GD29:

Bonos Globales Argentina USD 1% 2029, 1D, BYMA 086970,00 H86970,00 LB5180,00 C86180,00 -500,00 (~0,58%) :3;:222
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Fuente: Tradingview

Grafico evolucion semanal TIR GD29:

Desde 07/11/2023
Hasta 15/11/2024
Seleccione el titulo a mostrar: GD23 v Agregar/Actualizar
GD29
| —co2g |
Zoom [ 1w [2w [1m [3m [6m [YTD] 1y [ ANl | Desde | Nov7,2024  Hasta | Nov 15, 2024

+15%

+13.25%
7 Nov 9. Now 11. Nov 12 Now 13 Nov 14 Nov 15 Nov

Ene '24 Mar '24 May '24 Jul 24 Sep 24
bonas. ecovalores,

Fuente: https://bonos.ecovalores.com.ar/eco/historicos.php
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Grafico evolucion semanal precio GD29:

® Cotizapidn L/ TIR

Desde:

Hasta; 1571172024
Seleccione & thulo 2 mostrar: GD29 o
E=
GD239
Zoom [ Iw [ 2w [1m | 3m | 6m [YTO| 1y | All Desde Nov 7, 2024 | Hasta | Nov 15, 2024

Fuente: https://bonos.ecovalores.com.ar/eco/historicos.php

e Por ultimo, queda confirmar la salida del cedear BABA reemplazando por una accidn
argentina que presente una buena oportunidad como ser Transportadora gas del sur

(TGSU2) o del norte (TGN).

5. Bitacora al cierre del 06/12/2024

Informacién macrofinanciera relevante:

En Estados Unidos la inflacion parece resistirse a la baja debido a que la medicién de
noviembre del 2024 arrojé una suba del 0,3% mensual (2,7 % anual) (El pais, 2024). El indice
Dow-Jones alcanzé niveles récords subiendo un 3,57%, dado que los inversores recibieron con
agrado las novedades del reciente presidente electo Donald Trump acerca de futuras
disminuciones de impuestos y desregulaciones de la economia (Bloomberg, 2024). La tasa de
interés americana se mantuvo sin novedades pudiendo considerarse recortes para el 2025 si

logran bajar la inflacion (Reuters, 2024).
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La economia europea mostré una desaceleracion en el crecimiento de su PBI3! del 0,2% para
el tercer trimestre del 2024, las tensiones geopoliticas es motivo de preocupacién de
inversores y consumidores (Comisidon Europea, 2024). Por lo considerado, el Banco Central
Europeo decidié mantener la tasa de interés sin cambios e ir monitoreando la inflacion sobre

todo en combustibles y alimentos (Banco Central Europeo, 2024).

Toda la incertidumbre que deriva de lo anteriormente detallado impacta en los mercados
financieros europeos y como resultante, se perciben volatilidades considerables, acciones de

empresas en general a la baja (Comisidn Europea, 2024).

En referencia a nuestro gran socio comercial Brasil, su banco central redujo la tasa de interés
en 50 puntos basicos, posicionandola en 11,75% (Reuters, 2024). Su inflacidn minorista se
redujo cerrando noviembre con un valor de 0,39% (Agéncia Brasil, 2024). Mas alla de la
reduccion de la tasa, el indice Bovespa mostré una tendencia a la baja cayendo durante
noviembre un 1,11%. A la vez ha devaluado su moneda un 8% para fines de noviembre,
resultante de los cuestionamientos por parte de los inversores y consumidores a las politicas
fiscales del presidente actual, lo destacable es que a comparacion de la Argentina el riesgo

pais se mantiene en 205 puntos basicos (Cesla, 2024).

Nuestro pais segun la proyeccién de la OCDE3? tendrd una contraccién del PBI del 3,8% a final
de este afio 2024. Pero es optimista acerca de su recuperacién para el 2025 en adelante. La
inflacién estimada de todo el 2024 rondard el 150% (OCDE, 2024). Debido a la continuidad
con la meta de afianzar el equilibrio fiscal y reducir los pasivos remunerados del banco central
con el acompafiamiento de la confianza de los consumidores al gobierno, la inflaciéon de
noviembre fue del 3,2% mostrando un claro camino descendente mes a mes. La tasa de
politica monetaria se redujo del 35% al 32% (TNA)33. El riesgo pais se mantuvo durante
noviembre entre 750 y 770 puntos basicos, aunque el 19 de noviembre toco los 746. Segun el
REM?3* se pronostica una inflacion mensual para diciembre del 2,9% y una inflacién anual
(2024) de 118,8%. El tipo de cambio nominal promedio se espera para fines de diciembre en
ARS 1021 con una brecha cambiaria minima entre los diversos tipos de cambios existentes

referidos al ddlar oficial. El indice Merval sigue con su rally de suba producto de aquellas

31 pBI=Producto Bruto Interno
32 OCDE=0rganizacidn para la cooperacion y el desarrollo econémico
3 TNA=Tasa Nominal Anual

34 REM=Reporte de expectativas mensuales Banco Central de la Republica Argentina
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empresas soélidas que la componen y acompafian con sus revalorizaciones, alcanzando un

122,34 % de crecimiento respecto del inicio del 2024.

Siguiendo atentos al calendario bursatil de BYMA3, el lunes 18 de noviembre no hubo
operaciones por lo tanto desde el viernes 15 de noviembre, recién se volvio a operar el dia 19

de noviembre.

En el siguiente cuadro se detalla el resumen de los puntos a claves a considerar que surgen

del acuerdo con el inversor (IPS):

Cuadro 12
Metas/Objetivos Descripcion
Retorno mensual Igualar o superar al CER mensual
De riesgo 15% sobre el monto inicial invertido
Benchmark Coeficiente de estabilizacion y referencia
Restriccion de liquidez No hay

Periodo prueba 8 semanas; extensible a 8 semanas mas y final

Horizonte de inversidn al 31/12/2025

Impuestos aplicables Ganancias / Bienes personales

Evento Unico Retiro del capital invertido a partir del 31/12/2025

Situac. fiscal y regulatoria | Resp. Inscripto; No politicamente expuesta

Fuente: Elaboracion propia en base al acuerdo firmado con el inversor

35 BYMA=Bolsas y mercados argentinos, es la bolsa de valores de la Argentina
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El estado de la composicion de la cartera a inicio del dia 19 de noviembre del 2024:

Grafico 16

Estado del Portafolio al 15/11/24

631.179,30 1.179.980,55
32% 59%

Bonos: M Acciones: M Cedears:

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion
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El estado de la composicion de la cartera al cierre del 06 diciembre del 2024:

Grafico 17

Estado del Portafolio al cierre del
06/12/2024

725.863
38% 1.122.937

58%

Bonos: M Acciones: M Cedears:

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion
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Performance del portfolio contra el objetivo (benchmark) bitacora:

Grafico 17

Evolucion diaria de la cartera y CER
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PERIODO BITACORA

% Acumulado CER % Acumulado Variac Cartera

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion
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Performance del portfolio contra el objetivo (benchmark) 22/10 al 06/12:

Grafico 17

Evoluc.diaria de la cartera y CER

EN PORCENTAIJE

PERIODO DESDE EL INICIO

% Acumulado CER % Acumulado Variac Cartera

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion

Consideraciones de los hechos ocurridos:

e Cedears: siguiendo en linea a lo conversado dias atras con el cliente y ante su duda de seguir
quedando expuesto al riesgo del tipo de cambio con un instrumento como lo es el siguiente
papel:

- Alibaba Group Holdings Ltd. (BABA): Se decidi6 cerrar la posicion en la rueda del
19 de noviembre a un precio de ARS 11.775 y una cantidad de 8 cedears reportando
una pérdida del 11,78% (ARS -12.458,56). Para luego migrar a acciones argentinas y

asi aprovechar la fuerte tendencia al alza de estas.
- Mercadolibre Inc. (MELI): se mantiene en cartera con observaciones debido a que

a la fecha reporta una pérdida del 14,9% en pesos 6 ARS -15.221 desde el momento

de su compra.

42



Horacio Javier Ramirez

e Renta Variable (PAMP; TRAN; GGAL): los tres activos adquiridos, siguen mostrando muy
buen desempefiio a saber:

- Pampa Energia SA (PAMP): Reporta rendimientos desde su compra a la fecha de 27,6% en
pesos y una tasa nominal anual de 92,3%

- Transener SA (TRAN): un atractivo rendimiento a la fecha de pesos 27,6% y una TNA de
162,9%

- Grupo Financiero Galicia (GGAL): con menos dinamica en el periodo, respecto de las

anteriores, y con un rendimiento de 4,51% en pesos a una TNA de 26,5%

Complementario a lo conversado con el cliente dias atras, se comprd 13 acciones de
Transportadora gas del sur S.A. (TGSU) el dia 19 de noviembre a un valor de ARS 6.280 por

accion. A la fecha se reporta un rendimiento negativo de 3,03% en pesos o ARS 2.445.

Composicion de acciones en cartera (operaciones abiertas):

Grafico 18

Total

Acumulado $725.863,05

ARG $725.863,05

Ganancia Ganancia

Abierto IR Acumulada I AL

(%) 13,27% (%) 13,27%

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion
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¢ Renta Fija:

- Bopreal serie lll (BPY26): siguiendo con la estrategia recomendada al cliente de salirse de
esta posicidn, se llevd a cabo el dia 19 de noviembre a un valor de venta de ARS 104.490,
habiendo reportado un 1,31% de rendimiento en todo el periodo (ARS 8.059).

- Bonar Step-Up USD Ley Arg 2030 (AL30): lleva reportado un rendimiento acumulado de
4,7% y ARS 13.492. Continua en cartera.

- Boncer noviembre 2026 (TX26): este activo financiero fue vendido el dia 19 de noviembre
a un valor de ARS1.632 con una pérdida acumulada de ARS 43.506,38 (-15,1%).

- GD29 (Bono global de la Republica Argentina ley New York, en USD, vencimiento
09/07/2029): este bono ha sido monitoreado durante un tiempo de 3 semanas y se compré
el dia 19 de noviembre 4 laminas de 100 cada una a un valor de ARS 87.000 por lamina, y
una TIR3¢ de 13,5% reportando a la fecha, un rendimiento negativo de -2,53%.

- GD35 (Bono global de la Republica Argentina, ley New York, en USD, vencimiento
09/08/2035): se adquirié el dia 19 de noviembre un total de 7 ldminas de 100 cada una a un
valor de ARS 71.200 y una TIR de 12%. Muestra un rendimiento acumulado negativo de

2,05%.

36 TIR=Tasa interna de retorno
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Grafico 19

Composicidon de Bonos en cartera (operaciones)

RPN $1.170.937,10 Acumulado

Ganancia
Acumulada

Ganancia

Abierto -55.432,70

(%) en ARS -0, (%) en ARS
Total Abierto - Tral Acumul
en UsD D en UsD
Ganancia
Acum USD
Gana Acum
USD+ Div

Horacio Javier Ramirez

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros

recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion

En el cuadro se considera el délar al tipo de cambio MEP al cierre tipo vendedor de la fecha

06/12/24, |a diferencia entre los conceptos Total Acumulado y Total Abierto reporta el Total de

lo Vendido en la bitacora.

Estado de la cartera en posiciones abiertas:

Cuadro 13

MEP ¥ ccL
1048,76 1074,20

Inversion inicial:

Portafolio a la fecha:

Diferencia +/- en %:

BLUE ¥ CERal o CERactual CCl al Inicio
1030,00 482,289 505,190 1.191,33

2.000.000 SARS EN USD CCL:
1.935.925 SARS EN USD CCL:

Dif en % USD:

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros

recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion
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Cuadro 14

Informacidén detallada del Portafolio:

Fecha de incio: 22/10/24

Cartera hoy :

PORTFOLIO

Instrumento

Acciones USA & World
Acciones ARG

Cedears

Cedears USD

Bonos

Obligaciones Negociables
Cripto

6/12/2024

Tipodolar Actual en M.E. Actual ARS
0,00 4]

692,12 725.863,05
80,64 86.625,00
0,00 4]

1.070,73 1122.937,10
0,00 4]

0,00 0

Horacio Javier Ramirez

1.935.425

Gan UsSD % Cartera Actual ARS

4P 0 0,00% 4r0
37,50%
4,48%
0,00%
58,02%
0,00%

0,00%

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros

recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion

Cuadro 15

Cuadro Resumen

Detalle

Portafolio valorizado :
Monto CER del periodo:
Monto Actual - CER 5:
Dif. Invlnicial - CER :

Tenencias en efectivo:

Comisiones Pagadas en ARS:

ARS EnUSD CCL  En USD Mep

1936.018 1.802 1.846
92866
1907.134

92866

593,09

G/P USD

Dif desdeinicio Variac % CER

v

G/P ARS

Si no hubiese invertido los pesos

por cobro de cupdn neto de comisiones TX26

2407957 misones por Cpra o Via y Cobro Cupén

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros

recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion

Conclusiones de la reunién con el inversor (07/12/24) sobre esta bitacora:

e Se seguird con atencidn la recuperacién del Cedear MELI por la préoxima semana.
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e Sedeja entenencia de efectivo un total de ARS 593,09 producto de, el cobro de cupén TX26

en bitacora anterior mas AR$93,25 el residual entre venta y compra de activos realizadas en

las operatorias del 19 de noviembre.

6. Bitacora al cierre del 18/12/2024

Informacién macrofinanciera relevante:

En Estados Unidos los mercados descuentan que la FED en su reunidn que llevaran a cabo hoy
decidiran una nueva baja de tasas de interés en alrededor de 25 puntos basicos (4,25%-4,5%),
sumado a esto, se especula con ansiedad acerca de estimaciones para el 2025 conocida como
hawkish (restrictivas) (Bloomberg, 2024). A su vez existe cierto temor una vez asumido el

nuevo presidente que la economia americana se enfrente a una recesién (BBC, 2024).

Luego del récord histérico que alcanzé el indice Dow Jones el 6 de diciembre (45.014,04
puntos) ha sido afectado por sucesivas bajas a la fecha (43.524), en cambio el S&P500
experimentd una ligera caida. El Nasdaq al cierre del 6 de diciembre estuvo en 21.622,254

puntos y a la fecha en 22.019,327 es decir, una variacién de 1,83 % en ese periodo.

El banco central europeo (BCE) dio sefiales acerca de la posible reduccidn de los tipos de

interés en Europa intentando generar mejores expectativas a los inversores (Cincodias, 2024).
Por ejemplo, el indice DAX (Alemania) en virtud de lo anterior mostré una leve subida del 0,2%

Mirando a Brasil se puede decir que las acciones de empresas brasileras han tenido
rendimientos positivos en promedio, gracias a su consumo interno y al aumento de las
exportaciones agricolas, no obstante, su banco central sigue atento las cuentas fiscales y las

variables macro con el objeto de controlar su inflacion (Cincodias, 2024).

Lo mas relevante de esta bitacora en consideracidn se refiere al notable aumento que hubo
en las cotizaciones de los ADR’s%” (american depositary receipts), en especial del sector
financiero-bancos argentinos (Ambito Financiero, 2024). Estas fuertes subas provienen del
informe del Morgan Stanley 16/12/2024 cambiando el estado de sub-ponderacién a sobre-
ponderacion mejorando asi las expectativas de nuestro pais por parte de los inversores

institucionales.

37 Certificado de depdsitos de acciones argentinas que cotizan en EE: UU.
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El riesgo pais mostré una baja desde los 721 puntos bésicos a 681. Los ddlares CCL3® y MEP*

han subido luego de reflejar un periodo de sucesivas bajas, puede considerarse como una

situacion estacional propia del mes de diciembre (La voz, 2024).

El Banco Central de la Republica Argentina ha estado reforzando sus reservas en dolares con

compras regulares en el mercado, también es considerable destacar el excelente y positivo

periodo de subas que se dan en los titulos y valores de Argentina, considerando un aumento

del S&P Merval considerable del 3,59% en el periodo de esta bitdcora (Cincodias, 2024).

En el siguiente cuadro se detalla el resumen de los puntos a claves a considerar que surgen

del acuerdo con el inversor (IPS):

Cuadro 15

Metas/Objetivos

Descripcion

Retorno mensual

Igualar o superar al CER mensual

De riesgo

15% sobre el monto inicial invertido

Benchmark

Coeficiente de estabilizacion y referencia

Restriccion de liquidez

No hay

Horizonte de inversion

Periodo prueba 8 semanas; extensible a 8 semanas mas y final

al 31/12/2025

Impuestos aplicables

Ganancias / Bienes personales

Evento Unico

Retiro del capital invertido a partir del 31/12/2025

Situac. fiscal y regulatoria

Resp. Inscripto; No politicamente expuesta

Fuente: Elaboracion propia en base al acuerdo firmado con el inversor

38 Contado con liquidacién

3% Mercado electrénico de pagos
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El estado de la composicion de la cartera al inicio del 09 diciembre del 2024:

Grafico 20

Estado del Portafolio 09/12/2024

725.863

38% 1.122.937
58%

Bonos: M Acciones: M Cedears:

Horacio Javier Ramirez

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros

recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion

Estado de la composicidon de la cartera al cierre del 18 diciembre del 2024:

Grafico 21

Estado del Portafolio al 18/12/2024

89.051
4%

917.715

40% 1.271.162
56%

Bonos: M Acciones: M Cedears:
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Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion

Performance del portfolio contra el objetivo (benchmark) 09/12 al 18/12:

Grafico 22

Evolucion diaria de la cartera y
CER
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PERIODO DE BITACORA

% Acumulado CER % Acumulado Variac Cartera

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion
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Performance del portfolio contra el objetivo (benchmark) 22/10 al 18/12:

Grafico 23

Evoluc.diaria de la cartera y CER

EN PORCENTAIJE

22/10 29/10 5/11 12/11 19/11 26/11 3/12 10/12 17/12
PERIODO DESDE EL INICIO

9
8
7
6
5
4
3
2
1
0]
-1
-2

% Acumulado CER % Acumulado Variac Cartera

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion

Consideraciones de los hechos ocurridos:

El siguiente analisis proviene de la liquidacion de toda la posicion en el dia de la fecha

e Cedears:

- Mercadolibre Inc. (MELI). Se ha vendido las 5 unidades en cartera por un valor cada
una de ARS 17.990, representando sin las comisiones de venta un monto de ARS
89.050,50, y una pérdida bruta en ARS de 12.795,50 (-12,56%) desde el momento

de su adquisicién.
e Renta Variable (PAMP; TRAN; GGAL; TGSU2): los 4 activos adquiridos, siguieron mostrando

buen desempefiio a saber:
- Pampa Energia SA (PAMP): En su liquidacion total del dia de la fecha reporta una
ganancia bruta en pesos de $69.062,40 es decir un 33,85% desde su incorporacién

ala cartera. A una TNA* de 216,7%.

40 Tasa Nominal Anual
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Transener SA (TRAN): Con un rendimiento mejor que el anterior activo, durante
todo el periodo de su tenencia en cartera mostré una ganancia en ARS de

131.650,41, un 77,2% de rendimiento en pesos y una TNA de 494,8%.

Grupo Financiero Galicia (GGAL): Presenté en todo el periodo en consideracion de

35,9% en pesos y una ganancia bruta de $66677,09, a una TNA de 230%.

Transportadora Gas del Sur SA (TGSU2): Es un papel que se adquirié tiempo
después de haber iniciado la gestién de esta cartera y aun asi ha mostrado una
ganancia bruta de ARS 9.523,80 que en términos porcentuales es de 11,7% a una

TNA de 148,3%.

A continuacién, se muestra el grafico con la composicion de la cartera de acciones previo al

cierre en el dia de la fecha.

Composicion de acciones en cartera (operaciones cerradas):

Grafico 24

PAMP

TRAN

Total

GiCl O ELERY $017.715,15 Acurmulado

$917.715,15

Ganancia

Ganancias $276.913,70 ok

$276.913,70

(%) 43,21% (%) 43,21%

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion

e Renta Fija:
- AL30 (Bonos del Estado Nacional, ley argentina en USD con vencimiento en 2030): Este bono

ha generado una interesante ganancia a lo largo del periodo, para ser preciso y en términos
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de pesos $51.620,60 que en porcentaje representa un 18%. Es el bono que mas tiempo
estuvo en cartera desde el inicio.

- GD29 (Bono global de la Republica Argentina ley extranjera, en USD y con vencimiento
09/07/2029): Al dia de la fecha y liquidacion reporta una ganancia en pesos de 36.218, un
10,46% desde su adquisicion el dia 19 de noviembre del 2024.

- GD35 (Bono global de la Republica Argentina, ley extranjera, en USD y con vencimiento
09/08/2035): se adquirio el dia 19 de noviembre y a la fecha de hoy con su liquidacidn total
entrega una ganancia bruta de pesos 54.953,85 y en términos porcentuales alrededor del

11%.

Composicion de Bonos en cartera una vez liquidada toda la posicidon (operaciones)

Grafico 25

Total

Acumulado $1.271.162,25

j[oje Mol s ERy 51.271.162,25

Ganancia Ganancia

Cerradas iz 28 Acumulada $142.792,45

(%) en ARS 12,65% (%) en ARS 12,65%

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion
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Estado de la cartera en posiciones cerradas a la fecha:

Cuadro 16

BLUE ¥ CERalinicio CERactual CClal Inicio

1205,00 482,289 510,414 119133

Inversion inicial: 2.000.000 SARS EN USD CCL:
Portafolio alafecha: 2.237.885 SARS EN USD CCL:

Diferencia +/- en %: Dif en % USD:

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion

Informacién detallada del portafolio al cierre de las operaciones y liquidacidn total:

Cuadro 17

Fecha de incio : 22/10/24

18/12/2024 2.237.292

PORTFOLIO

Instrumento Tipodolar Actual en MEE.  Actual ARS Gan USD % Cartera Actual ARS

Acciones USA & World 0,00 1] AP0 0,00% 400

Acciones ARG 790,75 917.715,15 41,02%
Cedears CCL 75,44 89.050,50 -10 -1 b 3,98%
Cedears USD CCL 0,00 0 0,00%
Bonos 1.095,29 1.271.162,25 56,82%
Obligaciones Negociables 0,00 0 0,00%
Cripto 0,00 0 0,00%

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion
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Cuadro 18

Cuadro Resumen

Detalle ARS EnUSD CCL  En USD Mep G/P USD G/P ARS Dif desde inicio Variac % CER
Portafolio valorizado : 2237885 1.896 1928

Monto CER del periodo: 113.548

Monto Actual - CER §: 1.886.452

Dif. Inv.Inicial - CER : -113.548 Si no hubiese invertido los pesos

Tenencias en efectivo: 593,09 por cobro de cupén neto de comisiones TX26

Comisiones Pagadas en ARS: 40636,27 Comisones por Cpra o Via y Cobro Cupdn

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion

Cuadro 19

Rendimiento de la inversion
Dias del periodo: 58 Semanas:
Basedias: Ruedas Oper:
TMA %: TEA:
TEM %4 CER Mensual:

CFT Inversion %: 132 CER 58 dias:

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de cotizaciones de los activos financieros
recuperado de: https://www.bullmarketbrokers.com/Cotizaciones y seguimiento de cartera de

inversion

Conclusiones sobre esta bitacora:

e Al cierre se ha descontado de la cartera valorizada en ARS, el concepto de comisiones
pagadas durante las operaciones llevadas a cabo en todas las bitacoras, es decir que el valor
de ARS 2.237.292 reflejado en el cuadro 17 se lo considera neto, solo restaria quitar la
comisidn del administrador del portafolio.

e Mas alld de haber cerrado todas las posiciones con una interesante ganancia no solo en
pesos sino en délares CCL y MEP de toda la cartera, queda a consideracion del cliente un
marco atractivo para continuar invirtiendo en espera de aun mayores retornos dado el

panoramay de expectativas de una economia que tiende a la estabilidad y con perspectivas
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de fuerte recuperacion para el afio 2025, cuestién mas que interesante teniendo en cuenta

la situacién econdmica y perfil del inversor.

Conclusiones

Desde el inicio de la gestion de la cartera hasta el final de la primera etapa prevista y acordada
con elinversor de 8 semanas, tuve el desafio de aprovechar el mercado argentino alcista (bullish)
gue aun persiste producto del sendero hacia la estabilizacion en materia macroeconémica del
pais, el tan buscado equilibrio fiscal y la casi nula emision monetaria, todo ello ligado a la

confianza que genera el gobierno con sus medidas de politica y economia.

No obstante, se ha podido observar resultados mixtos en las diversas bitacoras llevadas a cabo
en ese tiempo. Como ejemplo concreto, los cedears BABA y MELI experimentaron un descenso
en su valor en el mercado americano de alrededor del 15% en USD, en este caso el aprendizaje
muestra que, a pesar de pretender disminuir el riesgo geografico de la cartera para protegerlo
contra una devaluacion y haber adquirido dichos papeles para un corto plazo, no ha sido una

decision acertada.

De todas maneras, la decisién de salirse de BABA junto a los bonos TX26 y BPY26 para rotarlos
a bonos de mediano-largo plazo (GD29 y GD35) y a la accién TGSU2 con notables rendimientos

( en apenas 22 ruedas de operaciones del mercado de valores) fue muy satisfactoria.

Las cuestiones claves que considero realizadas para esta experiencia fue hacer un buen perfil
del inversor, sus pretensiones y deseos, sus preocupaciones, que fueron surgiendo en los
encuentros de bitacora que permitid estar alineado siempre objetivos propuestos, siendo el
principal, igualar al coeficiente de estabilizacion y referencia como minimo, objetivo que se ha

cumplido satisfactoriamente.

Este trabajo final de maestria no representa, a mi modo de entender, solamente un intenso
ejercicio académico, sino un enorme desafio con aplicaciones tedrico-practicas de todo lo
aprendido a lo largo de la maestria, el uso del analisis fundamental y del técnico fueron
importantes a la hora de tomar decisiones de cartera, para un entorno con gran volatilidad,
siempre intentando que la relacion profesional con el cliente sea la mas cercana e informativa

posible.

Estoy convencido que pese a que mi actividad profesional actual orientada a las ventas en la

industria farmacéutica desde hace mas de una década, el aprendizaje y experiencia que he
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recibido en esta maestria, seguramente me permitira, si las oportunidades futuras aparecieran,

desarrollarme como un buen economista profesional de las finanzas.
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1. Perfil del Inversor

Test de Inversiones

[Este Test tiene coma dnico fin ayudarte a conacer tu parfil coma inversor de acuerdo a tus
propios objetvos v necesidades, Fredefinimos diferantes personalidades que represestan log
dislintas niveles de riesgo,

Haciendo clic en las respuestas, sccederds & |as lternativas de inversian que e afrece o Banco
chir la Nacion Argenting,

T esdad 52 eryouenira dentro @ rargo de:
() A Meras de 25 afias

() B, Da 25 2 35 afos
() . Dw 363 55305
() B D 56 3%05 o mds

aCudnto conocés del Mercado de Capitales (Acciones, Baras, Ohlgaciones Negociables, Letras del
Tesara, Fandoes Comunes de Inversicn y CEDEAR)?
C_‘: A ko pesen conacimientno

() B. Tenga canocimientas basicos acerca de [as distintas altemativas de iInversitin

i C. Tergo cenocrientes acena de esge v rertabbdad patendial ce los distintes instumentas
finanderas

D [ Poseo un profundo conocimiento acenca de las distintas alternativas de irversicn [Profesional en
Finanzas).

2 experiencia tends como verslenista?
[:: A Ringuna.

I:" EB. Baja.

@ C Meda

DA

Apraximadarmente, qué porcentaje de tus ingresos mensuzles aharrds por mes?
() A Menas del 5%,

() B. Entre ol 5% y ol 20%,
() T Eriire ol 21% y of 50%.
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() D Mis del 50%.

200 porcertaje de us ahorros estas dispuesto a destinar a las irversisnes en el Mercado de
Capitales?
(0 A Menos del 25%.

() B Entre &l 25% y el 405,
() Ertre ol 41 % ¥ o B5%.
() D Mds cel 5%

ACLhnE liempa conservarias esta inversidn?
(@) A Menas de 180 dias.

() B, Entre 180 clas y 1 afio
(). D1 a7 afios
() D Més de 2 afas

En gl momente de realzar una iversién, oudl de las sigulentes apciones preforis?
D & Freservar el dinera gue s& invintid con una remtabilidad minima

(W) B. Tener una garancia soeras supenon a la de un plazs fjo, aungue es18 sujets & uns variacidn
mirima del rmercado

(T} €. Obsener una ganarcla significativa, carenda ol fesge de perder més de la mitad de la mversidn
incial.

AQué porceniaje de disminuciin del capital de tus inversiones ¢ ahorros estarias dispuesio a
asumir? Dichas cifras se enumeran de manera taxataa, ¥ no san dofinttvas al mamanta de

asegurar una pérdida.
() A Eritre 0% v of 5%

() B Entre of 5% v of 15%.
() €. Enitrm 155 y 305,
() [ s de 30%

51t imversién se desvaloriza wn 15% a tan sélo un mes de haberla adquirido, ;Céma procederas?
() A enderia la irversitn pars elar una misyor plodida.

G EB. Trarsferiria algunos acthas a inversiones de rmenor rissgo
@ C Esperaria que la imversidn recupere su valor inicial

G L Cormprarfa una mayor cartidad aprovechande gue el predo actual es menoe al cue habiz
pagado Iniciamerrte.

|rearsar Moderado: Concepto del Pardl

Cliente con conociméentos basicos en el Mercado de Capitales v gue se encuentra dispuesto a
asummin chertas oscilaciones en sus inversiones, ssperando en un mediano/arge plass poder
abtenar una mayor rentabilidad. Es un perfil intermedio, traténdose de personas gue pueden
toferar cierto Flesgo en sus inversiones, a cambio de una mayor rentabildad.
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2. Andlisis técnico BABA al inicio de gestion

‘ibaba Group Holding Lt Argentin, Buenos AiresBABA, D
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3. Andlisis técnico MELI al inicio de gestion
MercadoLibre Inc, United States, NASDAQ:MELI, D &2
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4. Analisis técnico PAMP al inicio de gestion

1dia S5dias 1mes 3meses Afohastalafecha 1afo 3afos 5afios Maximo L:Q ~ m 0 v M Indicadores () Finanzas 3’.

QComparar:on 4 PG&EC,‘. 1982 +2,06%  * AESCorp 13,00 +4,50% ﬂNuscaIe.,‘ 19,77 +4,00% * Nextera... 71,67 +272% = Vistra.. '

MA (50,SMA,0) 47.00 X
MA (200.5MA,0) 45.70 X

Bollinger Bands (20,2,MAYY) 57.06 49.54 42.03 X

**T+*¢+—-#

I-llll.lnl..-.ﬁl/lll-lllIIllllll-.l-ll-.l.--.llI- Emi
~RSL(14).61.53.2.. T gg
30

MACD (12,26.9) 1498915267 X W i:

12 19 26 Sep 9 16 23 Oct 7 14 21

5. Andlisis técnico GGAL al inicio de gestion

GRUPQ FINANCIERO GALICIA SA, 1D, BCBA 07.100,000 H7.440,000 L6.810,000 C7.410,000 +170,000 (+2,35%)
Bollinger Bars 7,100,000 7.440,000 6,810,000 7.410,000

Vol. 3,57M

BB (20, SMA, close, 2) 6.652,000 7.748,825 5.555,175

6.144,912
6.040,000
6.040,000

5.750,000

5.250,000

4.750,000

4,500,000
4,250,000
4,000,000
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EETL
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6. Informacion sobre bonos

!
i '} 1AMC ANALISIS DE TiTULOS PUBLICOS REESTRUCTURACION DE DEUDA ()
i
BT noan
Cottzacion Focha valor
amortzacts | cupen 08 Broximo = L
om0 coago | vencminto s ey ovio sy (m(u.l'uu s T nteresas "l:w s | s TR Al L P

L. Bonos
B.PARS Ley Arg. PARP 31-Dec-38 Sem. Sem. 3-Mar-25 R 100 1612500 2-0a-24 Tasafija= LT7% f 159 3269191 H3% 119% 743 93
11. Bonos Discount
8. DISC § Ley Arg. oice 31-Dec-33 Sem. Sem. 3-Dec-2d MR % 3233500 2-0c-24 Tasafija= 5.83% 72084 2m% A s 1R.21% 3in 435
111, Bonos CUASIPAR
CUASIPARen § AP 31-Dec-45 Sem. Sem. 3-Decd R 100 1993500 2-0a-24 Tasaflja= 331% Ar4n T 457528 LERT S 2 240 B
IV. Unidades Vinculadas al Producto (U.V.P)
UN.P.en USS Ley Arg. TVPA 15-Dec-3s - - 15Dec2s R - 245700 2-0ct-24 0.03% - - - - 180
UV.P.enSleyAm. Tver 15-Dec-3s - - 15Dec2s R - 990 2-0ct-24 13.55% - - - - 180
UV.P.en LSS Ley N.Y. TVRY 15-Dec-3s - - 15Dec2s R - 370000 2-0ct-24 - - 0.02% - - - - 180
UNV.P.enEUR. Ley ING. TVPE 15-Dec-35 - - 15Dec2s R - 9400.00 201 - - 0.01% - - - 780
1. Bonos PAR
B.PARS Ley Arg. PAPD. 3-Dec-38  Sem. Sem. W-sep-24 R 100 16000.00 2-0ct-24 Tasafija= LTT% B 162% 3260711 H01%  11.28% T4 93
11. Bonos Discount
B.DISC 5 Ley Arg. DIPO 3t-Dec-33  Sem. Sem. 31-Dec-24 MR s 3270000 2-0ct-4 Tasa fijas 583% 121,008 117% 6675.589 489845 -258% 835 43
1V. Unidades Vinculadas | Producto (U.V.P]
UV.P.en USS Ley N.Y. Cje 2010 VYO 15-Dec-3s - - 15-Dec-25 R - 240000 2-0ct-24 .- - 0.03% 6247255 386 -3251% 18 m
1. Bonos en Dlares Ley Arg. (Bonar)
BONRSTEPAP USDLeyARZZY A8 W29 DSem  Sem san2s AR M W00 20aM  Temfasl0B  0E9 LK 1002 CETINE TV B )
BONAR STEP-UP USD Ley Arg 2029 AL29D Suk29  10Sem  Sem. Han25 MR 100 ©5 2-0c-24 Tasafijas LOM 0289 L4 10029 3% 18.80% 19 244
BONAR STEP-UP USD Ley Arg 2030 AL30 Sul30  13-Sem  Sem. Slan-25 AR 9% T1810.00 201 Tasafija= 0.75% 0206 120% %821 B2.55% 20.50% 29 295

{:} 1AMC ANALISIS DE TITULOS PUBLICOS NACIONALES (*}

rompities 0wz

L= Titulos emitidos en Pecosa tasa fija

BONTE OCT-2025 16,50% o2 170025 Alvie.  Sem. 7oAz R 10 95 20028 azs s 1m2s @Tre s2as% 143 0
1L Titulos en Pesos ajustables por CER ™!
BONTE 2024 CER 14.25% T 13Dec23 Alvie.  Sem.  13Dec24 AW 100 w275 20028 720 a2%  ame wozMe 250M 04 04
BONTE 2025 CER +4.25% Taxs 13Feb25  Alvie.  Sem.  l4Feb35 AR 100 53000 20028 aus  amw  smes 4% SaTH 030 0a
BONCER 2005 %6 o 27apr25  Alvia.  Sem.  70a2 R 10 s29.00 220028 a2 aoww samen 76% EEW  04E 0s0
BONTE 2025 CER +1.8% T2s SNov2s  Alvte.  Sem.  SNov23 R 100 4180 220028 a1 Lsw  10m31 WITe 1% 03 1@
BONTE 2026 CER 2% s SNov26  SSem  Sem.  SNov2d AW 100 192000 220028 Tasafijas 200% 1177 2a% M@ sk 1mESK 082 104

BOPREAL SERIE 3-2006-PESOS BPY2E 3May-26 3Tim  Tim.  ONev R 100 105460.00 2024 Tasa Fija 3.00% 04417 341% 100442 BN 14T LM 13
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