Programa de “Diseño de Títulos”   CEMA 
La materia consta de 11 clases teórico-practicas.   Para aprobar la materia se deberá aprobar un examen final.  Se dispone de acceso a una terminal Thomson Reuters, por lo que todos los ejemplos y practicas se harán extrayendo datos del mercado local e internacional del momento. 
Bibliografía Básica:

Bond Markets Análisis and Strategies. Frank Fabozzi. Prentice hall ( FAB)

Fixed Income Mathematics. Frank Fabozzi .Irwin ( FAB2)

Investments. Bodie, Kane y Marcus. Irwin( BKM)

Titulos Publicos y ONs en el Mercado de Capitales Argentino.  Ariel Más. Ediciones Técnicas Empresariales (AM)
Bibliografía Complementaria:

Yield Curve Analysis. Livingston Douglas. New Cork Institute of Finance (DOU)

Fixed Income Analytics. Kenneth Garbade. MIT Press (GAR)
Calculo Financiero Aplicado. Guillermo Lopez Dumrauf. La Ley (LDU)
Programa:

Unidad 1: Definiciones generales del mercado de renta fija. Clasificaciones de deuda. Principales características de los intereses, amortizaciones, contingencias y ajustes. Mercados Primarios y Mercados Secundarios. Características del mercado local y de USA.

Bibliografía: FAB cap 1. BKM cap 2
Unidad 2: Herramientas de Matemática Financiera. Valor tiempo del dinero. Funciones de actualización y de capitalización. Equivalencias de tasas. Capitalización discreta y continua. Rentas y anualidades ciertas.

Bibliografía: LDU cap 3, 4 y 6. FAB2 cap 2 y3  
Unidad 3: Pricing de un bono. Precios Clean y Dirty. Interés corrido y cortes de cupón. Tasa fija y Tasa variable. Relaciones entre precio y rentabilidad. Discount y Premium bond. Motivos del cambio en el precio de los bonos
Bibliografía:AM cap 3,  FAB cap 2, BKM cap 13, FAB2 cap 5 

Unidad 4: Medidas de rentabilidad de los instrumentos de renta fija. Current Yield. Yield to Maturity,  Stripped Yield, Yield to Call. Tasas de reinversion. Componentes del Retorno Total: price return, coupon return and reinvestment return Rentabilidad de un portafolio de instrumentos de renta fija
Medidas de riesgo país. Ratings.
Bibliografía: AM cap 4, FAB2 cap 6, 7 y 8. BKM cap 13. FAB cap 3. DOU cap 2 , 3 y 8
Unidad 5 : Medidas de Riesgo y Volatilidad.  Distintos riesgos de la inversión en bonos. Medidas del riesgo tasa de interés, DV01, duración, Stripped duration, Efective Duration.  Efectos de cambios en la tasa en el Total Return. Convexidad. Inmunización estática y dinámica. Duración y Convexidad de un portafolio. Convexidad como medida de dispersión. La inercia
Bibliografía: AM cap 5, BKM cap 15.  FAB2 cap 9,10, 11 y 12.  FAB cap 4  DOU cap 6 GAR cap 3 y 6
Unidad 6 : Estructura temporal de las tasas de interés.  Tasas spot y tasas forwards. Boostraping. Yield curves y Relative Value. Diversas teorías de la ETTI. Complejidad del mercado local. Cambios en la Yield Curve
Bibligrafia: AM cap 6, BKM cap 14, FAB2 cap 13, FAB cap 5 GAR cap 7 DOU cap 12

Unidad 7: El mercado de futuros de títulos públicos y tasas de interés. Características basicas de funcionamiento. Principales contratos. Diversos usos como cobertura o especulación. 

Bibliografía: FAB cap 21 

Unidad 8: Bond Portfolio management. Bond swaps. Bullet y Barbell portfolios. 
Bibliografia : FAB cap 17, DOU cap 14
Unidad 9 : Asset backed securities. Estructuracion de Fideicomisos.

Bibliografia : FAB 13 
