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TEXTOS BASICOS

1. Frenkel and Johnson (Eds.): The Monetary Approach to the Balance of Payment.

2. Frenkel and Johnson (Eds.): The Economics of Exchange Rates.

3. Caves , Frankel and Jones: World Trade and Payments (CFJ)

4. Mundell, Robert: International Economics.

www.columbia.edu/~ram15/ie/ietoc.html

Revisión de Aspectos Reales del Comercio Internacional
Ganancias  del  comercio  internacional,  equilibrio  del  intercambio,  estabilidad,  ventaja
comparativa y otros conceptos básicos

 CFJ, Cap. 1, 2, 3 y 4.

 Analisis Gráfico: 

www/cema.edu.ar/~car/gainsfromtrade.ppt

 C.A.Rodriguez: On the Degree of Openness of an Open Economy

www.cema.edu.ar/~car/Advantage.PDF

Modelos de Ricardo y Heckscher-Ohlin, relación entre precios de bienes y remuneraciones de
factores. Cambios en términos de intercambio y en dotación de factores.

 CFJ, Cap.5 y 7

Política Comercial.Analisis de sus costos y beneficios.   Tarifas y cuotas. 

 CFJ, Cap.10 y 11

Aspectos Monetarios del Comercio Internacional
Dinero en la Economía Abierta: La teoría cuantitativa y la ley de un sólo precio. El caso de pleno
empleo. Enfoques alternativos al problema del ajuste externo.

Johnson,H.G.: The Monetary Approach to the Balance of Payments Theory,en Libro 1.

 Mundell, R.: The International Distribution of Money in a Growing World Economy, en
Monetary Theory.

 Mundell, R.: The Balance of Payments, Chapter 10 de Int. Economics.

 Mundell, R.: Growth and the Balance of Payments, Chapter 9, de Int. Economics.

● Rodríguez,  C.A. Notas  de Clase "Cuentas Nacionales  en Economía  Abierta,  Sistemas



Monetarios"

www/cema.edu.ar/~car/notaspc.htm

Johnson, H. G.: The Monetary Theory of Balance of Payments Policies, Chapter 11 del Libro
1).

Collery, A: International Adjustment, Open Economics and the Quantity Theory of Money,
en Princeton Essays, Nº 28 (June 1971)

El  modelo  de  equilibrio  general  bajo  rigidez  de  precios  nominales.  El  proceso  de  ajuste  y
políticas bajo regímenes cambiarios alternativos.

 Mundell, R.: Capital Mobility and Stabilization Policies Under Fixed and Under Flexible
Exchange Rates (Can J. of Ecs., November 1963)

www/cema.edu.ar/~car/MundellCapMob.htm

 Mundell, R.: The Appropriate Use of Mon. and Fiscal Policies Under Fixed Exchange
Rates. Chapter 16, de Int. Economics.

 Mundell, R.: A Theory of Optimum Currency Areas, Chapter 12, de Int. Economics.

El proceso de ajuste con pleno empleo y precios flexibles. Efecto de variaciones en el tipo de
cambio: Análisis de devaluación.

 Dornbusch, R.: Currency Depreciation, Hoarding and Relatives Prices (JEP, July 1973)
(NOTAS DE CLASE) (JSTOR)

 Rodríguez, C. A.: Stylized Model of Inflation Devaluation Spiral, IMF, Staff Papers.

 Frenkel and Rodríguez: Portfolio Equilibrium and the Balance of Payments: A Monetary
Approach, AER (September 1976) (NOTAS DE CLASE) (Jstor)

 Rodríguez,  C. A.:  El  Plan Argentino de Estabilización  del  20 de Diciembre,  Doc. de
Trabajo CEMA Nº 5 (1979)

Rodríguez, C. A. y Sjaastad, L.: El Atraso Cambiario en Argentina: Mito o Realidad?,
Doc. de Trabajo CEMA Nº 2 (1979)

Dornbusch,  R.:  Devaluation,  Money  and Non-Traded  Goods,  AER (December  1973)
(JSTOR)

Rodríguez, C. A.: The Terms of Trade and the Balance of Payments in the Short Run,
AER (September 1966)

Mussa, M.: Tariffs and the Balance of Payments, en Frenkel and Johnson.

Tipo de Cambio Flexible. Sustitución de Monedas y Dolarización

 Dornbusch, R.: Exchange Rate Dynamics, JPE, (December 1976). (Jstor)

 Dornbusch's Overshooting Model after 25 years, by Keneth Rogoff, Julio 2002

www/cema.edu.ar/~car/dornbusch25.pdf

 Calvo, C. y Rodríguez C. A.: A Model of Exchange Rate Determination Under Currency
Substitution and Rational Expectations, JPE., (December 1977).

 Rodríguez,  C.A.:  Algunas  Consideraciones  Teóricas  Sobre  la  Estabilidad  de  Reglas



Alternativas de Política Cambiaria, Doc. De Trabajo CEMA Nº 4, AER, (March 1981).

Friedman, M.: The Case for Flexible Exchange Rates, en Essays in Possitive Economics.

Bilson, John: Rational Expectations and the Exchange Rate, en libro (2).

 Frenkel y Rodríguez, C. A.: Un Análisis de las Propiedades del Tipo de Cambio Flexible,
Doc. de Trabajo Nº 12, C.E.M.A, IMF, Staff Papers, (March 1982)

Kouri, Penti: The Exchange Rate and the Balance of Payments in the Short Run and in
the Long Run: A Monetary Approach, Scandinavian Journal, (May 1976).

Frenkel, J. A.: Monetary Approach to the Exchange Rate, en libro (2).

Wilson, Charles: Anticipated Shocks and Exchange Rate Dynamics, JPE, (1979).

 Calvo,  G.:  Devaluation:  Levels  Vs.  Rates,  Doc de Trabajo  CEMA Nº 13,  Journal  of
International Economics, (1981)

Guidotti,  P y Rodríguez C. A.:  Dollarization in Latinamerica,  IMF Staff Papers,  Sep.
1992, o Doc. de Trabajo CEMA Nº 81.

Rodríguez, C.A.: Money and Credit Under Currency Substitution, IMF Staff Papers, June
1993, o Doc. de Trabajo CEMA Nº 82.

 Rodríguez C.A.: The Role of Trade Flows in Exchange Rate Determination: A Rational
Expectations Approach, JPE, (December 1980), Doc. de Trabajo CEMA Nº 10.

NOTAS: 

 Los textos marcados con () son de lectura requerida.

 Todos  los  Documentos  de  Trabajo  de  UCEMA  se  bajan  de:
www/cema.edu.ar/publicaciones

 Todas  las  publicaciones  de  Carlos  A.  Rodriguez  se  bajan  de
http://ideas.repec.org/e/pro104.html



Aspectos Monetarios de la Economía Abierta. Profesor: Carlos Alfredo Rodríguez

OBJETIVO

Dotar al alumno de elementos avanzados de la teoría del ajuste externo en un contexto de 
economía monetaria. En las primeras tres clases se reveen aspectos teóricos del modelo de 
intercambio puro que son necesarios para el análisis posterior, a saber: determinación del 
equilibrio general en una economía abierta al comercio internacional, los patrones de comercio, 
las ganancias del comercio y los efectos de la política comercial. El curso se centra en el estudio 
del ajuste externo bajo sistemas cambiarios alternativos. Se pone énfasis especial en los roles de 
las políticas monetaria, fiscal y cambiaria, y las expectativas en la determinación del balance de 
pagos, tipo de cambio y niveles de empleo, actividad y precios.

PROMOCION

En curso se promociona mediante un examen final escrito al fin del tercer trimestre. Los alumnos
que no promocionan en esa instancia deber rendir un examen final  en Diciembre. El examen 
final puede ser recuperado una segunda vez en Marzo.
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