CLIMA DE NEGOCIOS POST-ELECTORAL

“La derrota K de octubre mejorara las
expectativas”

Polémico, el ex viceministro de Economia Carlos Rdduez considero
que la alianza de Mauricio Macri, Felipe Sola y Fracisco de Narvaez
significa un giro del peronismo hacia la racionalidd. Asegur6 que, en
caso de triunfar ese sector en las elecciones, sbi@n recibido por los
inversores. Advirtié que el plan anticrisis de CFKno amortiguara la
caida.

Por Carmen Lopez Imizcoz

-

El ex viceministro de Economia durante la gesté&idque Fernandez y actual rector
de la Universidad del CEMA, Carlos Rodriguez, espgre una derrota electoral del
kirchnerismo en octubre proximo mejore las expeaatempresarias, justo cuando la
recesion esté golpeando de lleno en el pais.

En una entrevista con PERFIL prefiere no dar cifpeso sostiene que todavia se estan
liquidando exportaciones concretadas antes deudizarion de la crisis internacional y
que lo peor para la Argentina, en términos de @etd; coincidira con el inicio de la
recuperacion de los Estados Unidos.

—¢ Estamos en recesion ya en la Argentina?

—Si por recesion se entiende caida de la activedaddmica, creo que si. Pero la caida
del nivel de actividad se va a empezar a manifeilstananera mas fuerte en marzo. Las
caidas son disimilares por sector. Hay sectoregsji# mas favorecidos por precios
relativos que otros. Hay sectores que, estaciomaémsobreviven.

—¢ Los créditos blandos de la ANSES amortiguar@le$aceleracion de la actividad?

—Yo no lo veo. Lo mas probable es que sean crédities. Esta crisis internacional
precisamente ocurrié por dar créditos blandos toecque después no los pagaron. Si



tratamos de salir de la crisis otorgando créditasdos para cambiar electrodomeésticos,
vamos a obtener un “voto licuadora”’. Ademas, calitela opinién del Gobierno de

gue estamos creciendo. Si estamos creciendo, estguuié necesidad hay de dar el
crédito al consumo de heladeras en vez de destiadal produccion?. Hay
inconsistencias de informacién que frenan inveesodemas, la ANSES no agrega
crédito al sistema, simplemente lo invierte mal.

—Entonces, ¢ qué medidas deberian tomarse paralpalefectos de la recesion?

—ESs que acé se nos juntan dos problemas. El Gabéstavo gobernando mal desde el
punto de vista econémico, en materia institucignesto se juntoé con la crisis
internacional. No nos vamos a estrellar porqueendas elecciones de octubre. Lo mas
probable es que el resultado de las eleccionestdbre sea relativamente bueno, desde
la perspectiva econémica.

—¢ Qué quiere decir cuando dice “bueno desde |lp@etisa economica”?
—Que sea malo politicamente para Kirchner.
—Pero un Gobierno debilitado no es algo deseablaataria econémica...

—Se esta formando un nuevo sector adentro del jsemonmas racional, de gente
joven, que no usa los elementos tradicionales@®inismo que son la pobreza y la
ignorancia. Espero que entre el radicalismo, qubiggn se esta aggiornando, y este
nuevo peronismo ocupen una buena parte del Paanteso ya seria un cambio
positivo. Y, en economia, lo que importan no sedambios efectivos sino la
expectativa de cambio. Si los inversores percilvecaimbio, la expectativa se extrapola
a 2011. Eso esté contrabalanceando los efectosiveeggde la crisis internacional.

—¢ Es comparable el paquete de estimulo de Obamasanuncios de Cristina?

—Este Gobierno no puede hacer planes de ayudélalasericano porque no tiene
capacidad de endeudarse. Lo que puede hacer garablos bancos a que refinancien
los préstamos garantizados.

—¢ Este afio se podra concretar la reapertura del jgara los acreedores de deuda
hold-outs?

—EI hold-out que aguant6 hasta ahora va a seguardagndo hasta que cobre. No
puede pedirseles que acepten una quita mayor que laceptaron los anteriores. Han
invertido fortunas en abogados. Solo la falta geidiez por la crisis internacional puede
jugar a favor de la reapertura del canje.

—¢ Es posible que el Fondo Monetario Internacionalpreste lo que nos falta?

—Es absurdo, sin condicionalidades. Ademas, norpodedirle crédito al que es un
organismo que presta en caso de falta de reséamseservas estan. Entonces, la Unica
razon por la cual el Gobierno podria ir al FMI esgpganar confianza en los mercados
internacionales. Pero este Gobierno odia al FME €ate Gobierno vaya al FMI es
como que un ateo comulgue para que los banquet@goa le presten plata.



—¢ Se va a venir un ajuste fiscal post-elecciones?

—EI problema no es fiscal sino de enfoque institnal por parte del Gobierno. Lo mas
probable es que, si este Gobierno se ve realmpra&do, instale controles estrictos de
cambios, junto con tipos de cambios mdltiples, mdes estrictos de importaciones y
exportaciones, controles estrictos de salariospreleios. Esa es la direccion natural.
Podran funcionar en el corto plazo para paliariiEs; pero luego los hundirdn mas. Por
ahora, no precisan divisas. Cuando las precisedréde dos opciones: controles de
cambios o pedirle al FMI. Es obvio que optaranlpsrcontroles.

“Los peronistas son panqueques”

—Con una inflacién elevada y una suba salaria) gl@é va a pasar con el dolar? —
pregunté PERFIL a Rodriguez.

—El dodlar lo estan ajustando de a muy poquito. Novoy a jugar a cuanto va a llegar
porque tenemos dos ciclos: el local y el internaaiioEl ciclo politico argentino es
malo hasta dentro de seis meses. Pero, en octabaghaber una noticia buena para la
institucionalidad argentina. Y eso es bueno pangige ingreso de capitales,
inversiones. Mas alla de que los Kirchner sigaelgBobierno durante dos afios mas,
estaran debilitados, con un Congreso que no lefwacionar. Y los Kirchner son
peronistas, y los peronistas se dan vuelta conganqueque. Ademas, el panorama
internacional del dolar esta confuso. La mayoritadgnte aca no sabe qué hacer, e
invierten mucho en construcciones caras. Eso hdaalypua parar una corrida contra el
peso a favor del délar. No tenemos una situacigpéadéco en el mercado cambiario
porque los mercados internacionales estan tanamddién que la gente no sabe muy
bien adonde irse.
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