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P La evicdencia empirica muestre que en Amé-
rica Latina ¢l superdvit fiseal se deleriora en
promedie casi un punto del PRI en affos de
eleccioies presidenciales, para rECUpETarse al
afio sigdente. Aunguie en palses desarrollados,
agrupados en la OCDE, hay wn patrdn similar,
los efectos son mucho meneres.

Estos efectos electorales en América Larina
son signiffcatives, pero por su reducida mog-
nittud en irminos del PBI, los impuctos po-
drian sev: relativamenie menores. En ese sen-
tido, la experiencia argenting en lus elecciones
presidenciales de 2007 no es nada excepeional
¥ sigue el patrdn regional: el superdvit fiscal
(después de infereses) cuyo del L% en 2006
al 1.1% en 2007, recuperdndose al afier 5i-
srfenre. Stn embargo, 5i se mira el aignento del

: gasto primario del Gobigme naciohial, 5o ace-
[erd extraordinariamente: disrunte 2007, cre-
etd un H% respecto del afio anterion, llegan-
dor wsubiv a wn ritwo anval de mds del 50%
poco dantes de las elecciones. =]

Este awmento tan desbocadn del gasto no-
minal dispard la inflacicn, p8r la presicinso-
Gire los bienes no transables. La primera re-
accidn del Gobierne nacional fue inierveniv
el INDEC vy empezar a falsear las cifras off-
ciales de inflacion. No fie posible recompo-
ner fa situacicn previa desprds de las eleceio-
nes, v que el priver giuste gue e fiientd, un
dismente de los impitextos a través de la Re-
solucidn 125, se esirelld contra la moviliza-
ciondel campo v el rechazo del Senado de la

Nagidn: El Gobierno nacional eped luego por. .

lu confiscaciin de los fondos de jubilacion de.
loxs trabajadores, junte con el computo como
ingresos fiscales genninos de los apories de
los trabajadores para su furara jubilacion.
Como se desacelerd la actividad econdmica,
por la crisis econdmica intermacional v las
trabas a fa produccicn del Gobierno, la situa-
cion fiscal comenzd a deferiorarse ripida-
mente hacia fines de 2008, i

En consecuencia, se puso en marcha otra
forma de ajuste fiscal, cldsica en la Argen-
tinay en América Lating: cuande ne & pue-
den aumerttar los impugstos ni recovtar los
Rgasios nominales, s aumenta fa tasa de de-
valuacién para licuar el gasie en 1érminos
reales. Aungue habria muargen para reducir
lox enormes gasios discrecionales en subsi-
dios y otras transferencias al sector privado,
el Grobierno ha empezado u acelerar la taxa
de devaluacion, que estd ahora en un 235
anuwal. Algunos economistas, como Curia,
piden gue la devaluacion se acelere an mids
para conservar la compeniividad del smo-
delo productivos.

En los pafses desarrollados, los mayores
Srenos v contrapesos impiden guedoy gobier-
hos puedan aumentar 08 Gostos & sit capri-
clerantes de'las elecciones, moderande ast
los ciclos fiscales, En la Argenting, desde las
eleceiones legislativas de 2003 comtaros con
Giobierno unificads, va qae el PJ controla al
Ejecutivoy Legislamve, por loque no ha exis-
tido ningin fipo de contrapeso institucional
qite pueda moderar las agciones del Pader
Ejecutivo. Las gmbiciones electorales del
Gobierro han llevado o desestabilizar la eco-
namic argenting, trastocande, a la contay a
la Iafgu.l a toda.la sociedad.

! La evidencia empirica proviene del Documento deb@jo 403 con Daniel Lema sobre ciclos fiscales
entre 1980 y 2005. Estas evidencia econométricarsbinan aqui con un estudio de caso.
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Gréfico 1. Ciclos electorales en el superavit alred  edor de elecciones (afio 0)
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Gréfico 2. Ingresos y gastos del Gobierno Nacional (promedio mévil de tres meses)
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