El problema de la Argentina no es tener deuda

- (pregunta) Para muchos politicos, esta crisis enm#que llevo a la renuncia de De la
Rua marca sobre todo el fracaso un sistema econgelifracaso de la Convertibilidad.
¢, Qué opina de esto?

- (respuesta) Creo que la crisis econOmica marcaesimglo una crisis politica, una
incapacidad del sistema politico de convivir consistema econdmico que impone
claros limites a los gastos del estado. Este lilniempezé a franquear claramente el
sistema politico en marzo del 2001, después qli ¢hlrecorte de gastos de Lopez
Murphy. Cavallo le dio el guifio a una comision eal del Congreso, dominada por
el radicalismo, que recomendd deshacerse de Pou.tétmind en los hechos con la
independencia del Banco Central, facilitando el dedas reservas del Banco Central
para darle préstamos al gobierno. Luego siguiesernekperimentos de pataconizar la
economia, propugnados por Ruckauf en la provinei@8waenos Aires, a los cuales el
gobierno nacional le dio curso legal en todo e$ pdhiaceptar que se usaran para pagar
impuestos nacionales. Completd este equema la@mdsi Lecop, con el que se pago a
las provincias el faltante del compromiso de pisacdparticipacion, que la Nacion ya
no podia pagar en pesos constantes y sonantestaBissg, o triste, pero Alberdi
describia esta misma historia hace mas de 100earisgs Estudios Economicos. Decia
que las crisis econdmicas argentinas se originalgobiernos que gastaban mas de la
cuenta, apelando luego al crédito externo, miendste estuviera disponible, para
seguir gastando. Una vez agotado este, recurriapajél moneda inconvertible,
“forzando al pais a prestar a su gobierno su proptana”, lo que consideraba era la
mejor manera de arruinar al pais.

- (pregunta) Justamente el tema de la deuda exfgsnece ser una preocupacion
recurrente en la clase politica. La deuda exteasa garece ser la causante de todos
nuestros males.

- (respuesta) Desde ya que un exceso de deuda causantion de problemas. Pero la
deuda no se origina sola, fue incurrida por elegist politico. Este mismo sistema
politico que ahora parece culpar a los bancosos adpitales especulativos de todos
nuestros males, como si fuera ajena a la accidendeudamiento. La ironia de esta
historia es que hacer el default de la deuda no @@ politicos “progresistas” como
Alfonsin o Terragno, para quienes gran parte deploblemas de la Argentina se
solucionan pagando a los acreedores lo que podamu&s bien lo que nos venga en
ganas, pagar. Tampoco vino de politicos populstaso Duhalde o Ruckauf. Duhalde
hablé abiertamente en la campafia presidencial €8 d® una moratoria de la deuda
como estrategia de crecimiento de la Argentinap ajge le cost6 muchos votos. El
default como estrategia vino de un presidente c@eola Rua, que prometia ser
aburrido y conservador, y de un ministro como Jayajue nadie describiria como de
izquierda.

- (pregunta) Pero si todo el arco politico est4d deeam con que la deuda es un
problema, ¢no hay algo de cierto en esto?

- (respuesta) En realidad, lo que queria resaltguesel prejuicio contra la deuda no es
s6lo un problema de los sectores de izquierda. d2dad) muchos empresarios son los
primeros en despotricar contra los bancos y la aelual Union Industrial Argentina es
notoria en este sentido. Pero la deuda es la @amtida de un financiamiento que
posibilita realizar cosas. La base de la deudd egédito, es decir, la confianza que



merecen el gobierno y las empresas en Argentimac@ifianza, no hay crédito, y la
deuda se hace impagable. Lo que logré el gobiesndestrozar el crédito del que
gozaba la Argentina en muy poco tiempo. Cuandoengdiere renovar la deuda,
porque uno ya no es confiable, desde ya que seilmgpagable un arreglo que esta
basado en el mantenimiento de la confianza, eniogles de largo plazo. Pero aca creo
que Cavallo es coherente con su propia historimadCdice claramente en sus dialogos
con Juan Carlos De Pablo en el libro “Pasién pearr lanzado a principios de este
afo, para Cavallo el primer diagnodstico para sidiruna crisis es deshacerse de la
deuda. Esa fue su estrategia en 1982 con la caftana financiera, cuando para
licuar los pasivos de las empresas decidié licoardctivos de los depositantes. El
mismo diagndstico hizo en 1989, antes del lanzamieel Plan Bonex, cuando la
deuda publica alcanzaba el 10% del PBI, y se ereclyé depositantes bonos a 10 afios
en reemplazo de plazos fijos a una semana. Cuswinio el Ministerio de Economia
este afo, Cavallo ya veria con la idea de suspéoglpagos de intereses, para no tener
gue hacer ningun recorte de gastos. El sistemtgoodistuvo encantado, pero luego se
sintié extrafiado. Por ejemplo, Ruckauf preguntaimaccera posible que no le prestaran
luego del megacanje, que corridé al afio 2002 y ndé$aate los vencimientos de la
deuda. Justamente no prestaban porque esa fugdladseque la Argentina no podia, o
no estaba dispuesta, a hacer ningun ajuste erusntas para hacer al pais sostenible.
No era creible la promesa de pagar tasas del 16@ an el futuro, si no podiamos
pagar tasas mucho mas bajas este afo. El riesgsgdisparé de 900 puntos basicos a
1800 puntos. Eso basicamente definio el fin detitvéal pais. Aunque luego el
gobierno reacciond con el déficit cero, reduciemo® gastos un 13% (excepto al
coparticipacion), era demasiado tarde. La faltamdelito a las empresas hizo que la
recaudacion cayera en la misma proporcién, vohaeando fatil. Reaccionar tarde hizo
al problema de la deuda inmanejable.

(pregunta) De acuerdo a tu relato, el problemasntamo los especuladores financieros
externos que se aprovechan de la Argentina, conrmealimanejo interno del problema.
(respuesta). Si, tal cudl. Es graciosos, muchdgices se indignaron cuando el
Secretario del Tesoro de EE.UU. comparé a Argertora Uganda y Pakistan. Esos
mismos politicos quieren, por otra parte, que lgeftina reciba el mismo trato con
respecto a la deuda que esos paises empobrecatobieh quieren que la Argentina
sea tratada con respeto. Es muy dificil que tratdésm Argentina con respeto con una
clase politica tan inepta que no entiende comoidmacla economia. Cuando no
funciona, parecen mas adolescentes que adultastpga de los problemas los tienen
otros. Con esa mentalidad, no somos responsablasedéro propio destino. Alberdi ya
fij6 una vez el camino, cuando dijo que las basas eespetar los derechos del trabajo

1852 y 1930, coincidiendo con el despegue prodigates la Argentina que la llevo a
uno de los primeros lugares del mundo. Lo que sepdos paises desarrollados de los
paises sub-desarrollados es precisamente la eisstde un mercado de capitales.
Nosotros llevamos a cabo la hazafia de pisotearrta da 1930 no soélo nuestra
Constitucion, sino de destruir poco a poco nuesiBtema financiero, que era uno de
los mas pujantes del mundo, con una serie de aibgrcambios de reglas de juego.
Espero que aprendamos de las lecciones del pasado.



