Volver a Empezar

Por Jorge Streb

Politicosmuy importantesde peronismoy del radicalismo venian diciendo, en
publico o en privado, quelasolucion de nuestros problemas eradgar de pagar
ladeuday devauar el peso. A finesdel 2001, el gobierno nacional declard
formamente d default deladeuda—festejado por gran parte delaAsamblea
L egidlativa con unaovacion de pie— y poco después|o que quedabadela
Convertibilidad fuereemplazado por unaflotacion del peso. Sinembargo, estas
medidasno haninaugurado latan esperadareactivacion. Al contrario, € producto
sigue cayendo, € desempleo estallegando anivelesrécord.

El colapso delaConvertibilidad esd fracaso mésestruendoso denuestrahistoria
financiera. Como a mismo tiempo serompieron lamayoriadelos contratos
privadosinternos, estamos en un momento detransicion alin peor queel Plan
Bonex de 1990, cuando € sistemafinanciero seredujoaun minimo histéricoy
laeconomia se desplomaba, Es bastante parecido a fin delaguerradelas
Malvinas, cuando trasladerrotadeclaramoséel default deladeudaexternay se
hizo unacontra-reformaquerevirtié laliberdizacion del sstemafinanciero. A
partir de ese momento empezamos con los programasde ayudadel FMI, ya
que nadie mésnoscreiani nos prestaba. El resto deladécadadel 80 fueuna
largaoportunidad perdidaparael crecimiento econdmico. No hubo unrumbo
claroparad futuro hastaque selanzd laConvertibilidad en 1991. LaArgentina
arriesgaperder otradécadas no aciertaen encontrar un nuevo punto de partida

Unavez qued sistemapoaliticoledijono enmarzo de 2001 d gjustede gastos
de L 6pez Murphy, decidiéndose en cambio postergar €l pago deladeuda, nos
empezamosaencaminar de hecho al default (el déficit cerollegd demasiado
tarde, y chocd con e piso de coparticipacion delasprovincias). A partir deahi,

el sstemafinanciero doméstico dgj 6 de ser seguro. Unaparteimportantedelos
préstamos bancarios eran al sector publico. Dificil devolver depositossi el

gobierno no paga. Incluso los préstamos alas empresas privadas de primera
lineaen délares se podian hacer incobrables, yaqued default disparad tipode
cambio real. Un ddlar a 3, 4 0 mas pesos es otra manera de decir que los
activosdelasempresasy delas personas enlaArgentinavalen muy poco, s

hay unaabsol utafaltade confiabilidad de nuestrasinstituciones. Lasreiteradas
denunciasenlaprensay enlascortespor lasalidade 20 mil millonesdeddlares
endepdsitose afio pasado yerran € punto esencid: lasdidadecapitaesfuela
respuestal dgicaalo que pasabaen lapoliticaargentina. Todaviamasabsurda
guelafugade capital esantesdel colapso delaconvertibilidad esque unapoca
gente hayapodido retirar después del colapso susdepositosen délaresgracias
alosamparosjudiciales. Implicauntrato totalmenteinequitativo conrespecto a
los depositantes remanentes, patentizando lainoperanciadel gobierno para
encarar unasoluciéngenerd d problema.
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El gobierno actua parece absorto en tapar parches, contentandose conllegar a
finde mescon unatasadeinflacién razonabley un délar que no sedispare por
lasnubes. L asautoridades han dejado expresamente pendiente paramés adel ante
el tema de hacer reformas mas de fondo. Las pocas reformas que se estan
haciendo ahora son més bien paracomplacer, areganiadientes, lasexigencias
del FMI. Limitarseaeso esquedarse muy cortos. Lo Unico que puede posibilitar
guelaeconomiaarranque vigorosamente esencarar lasreformasdefondo a
nivel econdmicoy poalitico. Se necesitaun cimiento quejustifique congtruir enla
Argenting, algo parailusionarsey apostar de nuevo por este pais.

Entreestasreformas, esesencia recrear d mercado de capitaes. Ningunanacion
desarrolladapuedeexistir sin él. LaConvertibilidad fue esencia no por una
cuestion monetaria, € fin delainflacion que noshabiaaquejado sin solucién por
45 afios, sino porque permitié recrear gradual mente el mercado de crédito, que
sebasaen laconfianzade que sevan amantener lasreglas pactadashoy también
end futuro. Eso abrid e camino paramuchasinversionesenlaArgentina

El sstemadeflotacién que proponeel FMI podriaen principio funcionar, pero
es s0lo unapiezamas en un conjunto. Otrapiezaes un Banco Central queno
esté subordinado alas necesidadesfiscaesdel gobierno, ago queno secumple
desde que Pou fue removido de su puesto por resistirseaprestarlelasreservas
delaConvertibilidad a gobierno acambio de papeles. El Banco Central tratd
dedisefiar un régimen paraquelosbancosque pudieran devolvieranlosdepositos
alapar apartir de principios del afio que viene, pero despuésel gobiernolo
desautorizd. Ademés, a tener muchos pasivosexternosy activospesificados, la
mayor parte del sistemabancario esta, con estadisparadadel délar, quebrado
(lo mismo que muchas empresas de primeralinea). No quedaclaro como a
menos parte del sistemafinanciero puede recuperar un hilo decredibilidad en
medio de este naufragio. Ademés, no estaresuelto el freno alaimpresion de
bonos provinciaes, unamanera parti cularmente desquiciadadefederaizar e
antiguoimpuestoinflacionario.

En resumen, no veo ni que se esté pensando en recrear un Banco Central
independiente, ni cambiosquellevenarestaurar laconfianzaen € mercado de
cpitdes Dentrodelaindefinicion actud, vamaoscaminoalaimplosondd sstema
economico. No selesdaun corte alos problemas, secierranlosojosy selos
posterga. Dos gjemplos. € corralito, que ibaaser por 90 diasy todaviada
vueltas, y laley de quiebras, para suspender por 180 dias laliquidacién de
empresas. Si no enfrentamos esos problemas, no hay manerade pasar aotra
cosa. Estirar |os plazos paradar unarespuestaalos problemasimposibilita
volver aempezar.
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Si no tenemos capacidad de construir esasinstituciones en este momento, una
opcion esimportarlas. Medidas extremas. Unanuevaconvertibilidad auntipo
de cambio mésalto no escreible hoy. Ni siquieraladolarizacion por si misma.
No esclaro quelagentevolveriaadepositar |osahorrosen bancos domésticos,
porqued riesgo que seenfrentaen Argentinatieneque ver con unaconfiscacion
de activoscomo laque perpetrd el gobierno apartir de su debaclefinanciera.
Para superar eso, hay propuestas prometedoras como las de Jorge Avilade
autorizar unabancaoff-shore, que operefisicamenteenlaArgentinapero que
esté bgjo lajurisdiccion de autoridades regul atorias mas confiables. Labanca
off-shore no darespuestaen si mismaal problemade financiamiento delas
empresas, pero s no hay un rompimiento generaizado de loscontratosprivados
externos —como pretendieron €l gecutivoy € congreso conlasancion delaley
dequiebras—sepodriareabrir € camino a financiamiento externo unavez que
seencaminenlasotraspiezas. El sistemapolitico no puede reescribir asu antojo
lasreglasdejuego, y esperar luego recibir apoyo internoy externo.

Junto conloscambiosal sistemafinanciero, hay discusionesparasmplificar e
sstemaimpositivo, haciendo quetodos cumplan enformaparea, e paraimponer
mésresponsabilidad fiscal alasprovinciasy lanacion. Junto aeso, laintegracion
a ALCA esd camino mésclaro paraquehayareglasdejuego definidasparalos
mercados, ago queno escontradictorio con e Mercosur —parte de este proceso
esintegrarnos con nuestros soci os naturales—, aunquelostiempos nos urgen.
Estas reformas son asimilables a proceso por el que Espafia se asocio ala
Comunidad Europea, abrié susmercados, adopto € euroy experimenté un salto
acelerado en sunivel dedesarrallo.

Un contraste. Alemaniaestabaocupadamilitarmentey divididaen cuatro después
deperder contralos Aliados enla Segunda GuerraMundial, derrotada sobre
todo por sus propios demoniosinternos. Sin embargo, cuando se desmonté en
unadeesasdivisonesadminigrativasel sistemade control econdmico quevenia
de laépoca nazi, y se liberaliz6 la economia, Alemania empezo aresurgir
literalmente de sus cenizas. Nosotrostenemos que hacer eso, desatar nuestras
propiasenergias, y dejar deperder e tiempo buscando cul pablesimaginariosde
nuestros mal es af uerade Nosotros Mismos.

Hacen faltadecisiones claras sobre quélugar queremos ocupar en e mundo,
—4 nosanimamosajugar en primerano sloend futbol snotambiénentodolo
gue hacemos— paradefinir un horizonte que hoy no existe. Lamediocridad no
nosestallevando aninguinlado. No sevidumbratodaviaen € gobierno ninguna
medidacomparablealaenergiaque en sumomento desatd laConvertibilidad. S
apuntamos alto, podemos sacar a paisade ante.
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