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por Jorge M. Sireb*

s ciclos palitces se suelen asocir con
I un expansion de I ccanomia anies de
las clecciones. Es un tema clsico en los
EEUU.: un prsidente que liega con bajo de-
sempleo y con wna cconomia en cregimicnin &
las clecciones tiene mayorss probabilidades de
ganar. Bt conductn de los votantes e al -

sidente un incentivo para usar poitcss expan-
sionistas, de ipo monetario o fiscal, anies de las
clecciones. Desde ya, a posibilidad de manipu-
lar stos nstrumenios para aumentar las posibi-
Tidades de recieccion depends del grado de dis-
crecionalidad que I ey acuerda al poder cjocu-

Tomando en cuen'a b mativaciones clec-
torakes, uno tendria quc csperar que el ato polr
fico cn I Argentina contrbayera, en fodo casa,
& rcalentar b economia. Pery incluso dejendo
de lado Ia difiil wansicidn a b democracia e
1952/1983, aqui parece pasar wdo o contracio.
Las leseiones de 198 estviron signads por
una wremenda caida de la acividad produciiva,
en medio de ks explositn de ks hiperinfiacion
Las clesciones de 1995 y 1999 s caracterizaron
también por un fuerte recesion de la cconormia,
enmedio de b deflacitn, i bien influyeron foc-
tores evternos para desencadenar los procesas
recasivos -tamio n 1995, con I cisis mexicana,
como en 1999, con ol impacio de as crisis rsa
¥ braslena-, para entender la profundidad y per
Sitencia do I recesion hay que i hack
adentro. Hay un paron comin a 1989, 1995 y
199 as dificulades de I transicion politica.

En fas democracios consitcionales esia-
blecidas, s clecciones o suelen sec algo ru-
matico. Gane quicn gane,Ias s de juego e
tan clras y nadie duda de su permanencio. Ade-

Tasas da crcimnta del products

dala version bruta s

ay un sistema de
frenos y contrapesos que i
‘mita la pasibildad de condu
s del nucva gobemante. S bien  eleceion d
e presicente o primer miniso eniaia
incenidumixe e cualquier pas. ¢l margen de
accitn que ten el nueve mandatario ex basan-
e reducido en comparacidn con [0 que sucede
en América Litina. “Refundar a repiblica”, ol
el de Chiver en Vencaueta, o de Fujimori en
Perd, s impensable La consecuencia de st &5
Que si bien hey incertidumbre en las democro-

constiucional
estables, exa incer
chumie teoe un imy
to fimitado sobre fas
decisiones economicas,
Madie espern giros de
150 grados en ks polii-
a ccondmica. por més
intencianes transfoma-
doras que tenga el -
o mandatario. Las
propuests tenen que
pasar por ol filro del

Congreso, v st sug-
s 4 rovision por
‘oder judical indepen-

dient.

Desde esie puno de

vista, la Argenting exch 8 prc
ba Con coda eleseion, reaparc-
~—/ cen 1as dudas sobre ol manteni-
micnto de las reglas de juczo. En
Tas eleceiones de 1989, cstaba en discasion i las
idodes iban a respetar o 1o la do-
da niema despues de las lecciones (1 deuda
extema ya estba cast completamente en o).
Cuando hay fuertes dinds sobre s ¢1 gobiemo
Honrac s decda intema, esa deads 10 e rel
nanciable  ninguna tse. AS, 1a iperiaflacion
pucde verse como la contracara de 1a totl
desaparicion delcrédita piblico.

En las clccionss de 1995, cstaba en jucgo
I Comertibiliad. Desde 1991, ¢l gnbicmo ar-
entno ha insistida en ¢l respeto 1 rjaabla de
Tos contraos en el mercado de capitles. Bl mer-
<ado entendia que el manienimiento de la Cor-
veribilidad staba relacionado con la continui-
dad de Menern. Si bien lo mas virulento de
crisis s frend en marza de 1995, cuando ¢l FMI
o para soconer I Argentina, los depe-
itos recin tevinieron I tendencia declinanic
despus que Menean ganara s cleccidn

n estas elesciones, la Convertbilidad <n
principio- no esaba en jucgo, A pari de 1997
anto cl PY como la Alianza apoyaban su cont
midd. De todos modos, siempre subsiste cer-
@ iocertidambre scbre qué e o que va a bacer
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